@) FINANCIA

Pamami Fanama, 28 de marzo de 2018

Sefiores

Superintendencia de Mercado de Valores
Supertidente Marelissa Quintero de Stanziola
E. 5 M.

Estimados sefores:

Adjuntamos una (1) copia de los siguientes documentos:

1. Estados Financieros Auditado al 31 de diciembre de 2017 por la firma de
Contadores Publicos Achurra, Mavarro v Asociados.

2. Declaraciones Juradas por directar Vice-presidente Credit, S.A., una debidamente

rotariada ante la Notaria Duodécima del Circuito de Panama y otra otorgada en

Micaragua.

Informe anual IN-A corresponde al ano 2017

4. Carta de |la empresa Fiduciaria TAC International, Inc., certificando que el
fideicomiso de garantia cumple con mas del 120% del monto de VCN's emitido en
Bolsa (BVP) al 31 de diciembre de 2015.

(98]

Ademas agregamaos la siguiente informacién complementaria a nuestro infarme IN-A:

Identidad del Accionista:

Financia Credit, 5.A,, es filial de Finance Development Holding, controlada (95.5%) por
Target Overseas Inc, siendo el principal accionista el sefior Barney Vaughan, ciudadano
nicaragiense, con residencia en Panama, el cual debidamente identificado en los
Prospectos Informativos.

Mercado

El mercado de Financia Credit consiste en atender prioritariamente cadenas de
negocios, proporcionandoles facilidades de financiamiento a través de sus filiales
comerciales (VERSATEC), asi camo también creditos a diversos sectorgs economicos:
comercio, servicio, industria y de consumo. Y

\ Calle Elvira Méndes

-\._: LA \ Edificie Vallarino, Piso 11
e “Contiguo & Tower Bank ¥ Marrict
Panamé, Pariama

Tel: [507) ..2.1 4-6231, Fax: [507) 214-6233

www.financiacredit.com




B)FINANCIA

Campite en el mercado desprodictos financieros de Centroamérica.  Entre sus competidores se

encuentran los bancos y financieras de cada pais dende tiene prasencia.
En relacion al negacio de programa de flota, hay un competidor en Costa Rica, cuyo nombre

comercial es FleetMagic y en Panama las petroleras emiten tarjetas de flota,

En Panama sus principales competidores son Banca del Istmo, Corporacion de Finanzas del pais,
Financomer vy Banco General y en los paises de Centroamérica esta sujeta a competencia de
financieras gue pertenecen a bancos locales v regionales, como el BAC[Nicaragua y Panama) vy &l
ScotiaBanlk {Costa Rica).

Agradeciéndole su acuse de recibo, les saluda,
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@B)FINANCIA

Fanzmi Panama, 28 de marzo de 2018

Sefiores

Basa de Valores de Panama
Licenciada Olga Cantillo

E, 5. M

Estimados sefiores:

Adjuntamos una (1) copia de los sipuientes documentaos:

5. Estados Financieros Auditado al 31 de diciembre de 2017 por la firma de
Contadores Plablicos Achurra, MNavarro vy Asociados.

& Declaraciones Juradas por director Vice-presidente Credit, S.A., una debidamente
notariada ante la Notaria Duodécima del Circuito de Panama y otra otorgada en
Micaragua.

7. Informe anual IN-A corresponde al afio 2017

8. Carta de la empresa Fiduciaria TAC International, Inc., certificando que el
fideicomiso de garantia cumple con mas del 120% del monto de VCN's emitido en
Bolsa (BWP) al 31 de diciembre de 2015.

Ademas agregamas |a siguiente informacion complementaria a nuestro informe [N-A:

Identidad del Accionista:

Financia Credit, 5.A., es filial de Finance Development Holding, controlada (95.5%) por
Target Overseas Inc., siendo el principal accionista el sefior Barney VYaughan, ciudadano
nicaragiiense, con residencia en Panama, el cual debidamente identificado en los
Prospectos Informativos.

Mercado

El mercado de Financia Credit consiste en atender prioritariamente cadenas de
negocios, proporcionandoles facilidades de financiamiento a traves E:i_e sus filiales
comerciales (VERSATEC), asi comeo también creditos a diversas sectores econdmicos:
comercio, servicio, industria y de consumo.
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A)FINANCIA

Compite en el mercado d&prvdéictos financieros de Centroameérica.  Entre sus competidores se
encuentran los bancosy financieras de cada pais donde tiene presencia.

En relacién al negocio de programa de flota, hay un competidor en Costz Rica, cuyo nombre
comercial es FleetMagic v en Panama las petroleras emiten tarjetas de flota.

En Panamad sus principales competidores son Banco del Istmo, Corporacion de Finanzas del pais,
Financamer v Banco General v en los paises de Centroameérica estd sujeta a competencia de
financieras que pertenecen a bancos locales y regionales, como el BAC{Nicaragua y Panama) v el

ScotiaBank (Costa Rica).

Aeradeciéndole su acuse de recibo, les saluda,
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FINAMNCIA CREDIT, 5.A.
Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Replblica de Panama)

ESTADOSE FINANCIERDS
E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIEMTES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017



FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Informe de los Auditores Independientes
Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2017

Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Estado Consolidado de Situacion Financiera
Estado Conszolidade de Resultados

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimanic
Estado Consolidado da Flujos de Efectivo

Motas a los Estades Financieros Consolidados
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores

Junta Directiva

FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repiblica de Panama)

Introduccion

Hamos auditado los eslados financieros consclidados gue se acompafian de Financia Credit, 5.4
v Subsidiarias (en adelante "la Financiera"), que comprenden el estado consclidada de situacion
financiera al 31 de diciambra de 2017, los estados consolidados de resultados, de cambios en &l
patrimonic v flujos de efective por &l afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
principales paoliticaz coniables significativas vy otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financleros consolidados adjuntos presentan razonablements, sn
todos los aspectos importantes, |2 situacion financiera de |a Financiera al 31 de diciembra de 2017,
y suU desempefio financiero y sus flujos de efective por el afio terminado en eza fecha de
conformidad con las Normas Infernacicnalss de informacion Financiera (NIIE).

Base de la opinion

Hemos efectuado nuestra opinidn de auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de
Auditoria (NI4A), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion de Responsabilidades del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los
Estados Financleros Consolidados de nuestro informe. Somos independientes de la Financiera
de conformidad con =l Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad dsl Consgjo de
Narmas Internacionales de Etica para Contadores [Codigo de Etica del IESBA) junto con los
requerimientos de &tica que son relevantes a nuestra auditoria de los estados financieros en la
Replblica de Panama vy hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con escs requerimisntos v con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramaos gue la evidencia de
auditoria que hemos obienido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra
opinion.




Enfasis en el asunto
Transacciones con partes relacionadas

Tal como se menciona en la Nota No.8, los estados financieros consolidados incluyen saldos y
transacciones comerciales con uUna compafia relacionada con la gue fiene accionistas vy
administracion conjunta. Debido a ssta ralacidén comercial, as posible gue los resultados de
operacicnes y la situacidn financiera de la Financiera, pudieran ser distintas a las que se dieran
entrs partes no relacionadas.

Asuntos claves de la auditoria

La reserva para perdida sn préstamo es considerada uno de log asuntos mas relevanies, ya que
requiere |a aplicacién de juicios y el uso de supuestos subjeiivos por parie de la Administracion.
La cartera de préstamos bruta representa el 83% de! total de activos de la Financiera, La resarva
para pérdida en préstamos comprende las reservas para préstamos individuaimente evaiuados
préstamos colectivamente svaluados,

La reserva para deterioro espeacifica 28 determinada por una evaluacion de las exposiciones caso
por caso basada en juicios y estimados de la Administracion cuando determina gque un evento de
deterioro ha ocurrido vy el valor presente de los flujos de efectivo espsrados son inciertes. Esto
constituye un reto desde la perspectiva de auditorfa en relacion al negecio de prestamaos, debido
a que los flujos de efectivo proyectados o esperados incluyen estimaciones de tismpo y flujos az
efzctivo derivados de la venta futura de los activos que garantizan los préstamos.

La reserva coleciiva de deterioro &s determinada de acuerdo a la agrupacion dg los préstamos
con caractaristicas similares de riesgo de crédito. En la agrupacion se utiliza un estimado de la
probatilidad de incumplimienta de pago y la potencial pérdida basada en dicho incumplimientz
para daterminar la provision colactiva, Esto constituye un reto desde la perspactiva de auditoria
debido al usa de modslos complejos para realizar estos célculos v la aplicasion del juicio de |2
Gerencia.

Como el asunto clave fue atendido en la auditoria

Muestros procadimientos de auditoria incluysron:
s Prusbas de control sobrs los calculos ds morosidad, calificaciones intemas de riesgo de
clisntes, revision de rissgo de clientes y de los modelos v metodologias utilizadas,

e Para una musstra de préstamos corporatives y comerciales con reservas especificas ¥
aguellos mantenidos en listas de seguimiento, asi como clienies gue préseniarcn
modificaciones de calificacion de rizsgo con respecto al periodo anterior, examen de los
expedientes de crédito de dichos clientes y la revisidn de la evaluacion de los estimados
de reserva preparados por los oficiales de rizsgo.

e Para el modelo de reserva individual, examen de los caleulos de los flujos de sfectivo
i

considerando |os valores de las garantias con referencia de valuaciones desarroliadas por
espacialistas v los acuerdos contractuales de pago de los clientes.

« Evaluacian de calificacion de rissgo para préstamos comerciales y los perfiles de morosidad
para los diferentes productes de prestamos de consuma.

2



s Evaluacion de los modelos de reserva colectiva y recalculo de esa reserva. lgualmente,
probamos la reserva basada en el modelo de riesgo del pafs y evaluamos |os insumos
utilizadas,

» Evaluacion del juicio de la Gerencia sobre supusstos relativos a las condicionas de cradito
gue pueden cambiar el nivel real de pérdida inherente histdrica sugerida, basados en
nuestra experiencia y conocimizsnto de la industria.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los Estades Financieros
Caonsoclidados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de |os estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), v dal control internc que la Administracion determine que es necesario para
parmitir 1a preparacidon de estados financieros consclidados que estén libres de errores de
importancia relativa, debido ya sea a fraude o enror.

En la preparacion de los estados financieres consolidados, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Financiera para continuar coma un negocio en marcha, revelando,
seglin corresponda, 10s asuntos relacionados con la condicidn de negocio en marcha y utilizando
la base de contabilidad de negocio 2n marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencion
de liquidar la Financiera o cesar sus operaciones, o kign no haya ofra alternativa realista mas que
asta.

La Gerencia General es |a responsable de |a supervision del proceso de infarmacian financiera de
la Financiera.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Consolidados

Nuzsiros objstivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados en su conjunto sstan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea afraude
o error, ¥ emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion, Seguridad razonable es un
alte grado de seguridad, pere no garantiza gue una auditoria efectuada de conformidad con las
NIA siempre detectara un error de importancia relativa cuande éste exista. Los erroras pueden
deberse a fraude o srror v se consideran de importancia relativa si, individualments o de forma
agregada, pusde preverse razonablemente que influyan en las descisiones sconomicas gue los
usuarios toman basandose en estos estados financieros conzolidados.

Como parte d2 una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditaria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de ascepticlame profesional
durants toda la auditoria, Tamhbien:

¢ |dentificamos v evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros consolidadas, debido a frauds o arror, dizsefamos y aplicamos procedimientos
de suditaria para respondsr a diches rizsgos ¥ obtenamos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para prepercionar una base para nuastra opinién.  El riesgo de no
detectar un error de imporiancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de
un error de importancia relativa debido a error, ya que el fraude puade implicar colusian,
falsificacion, omisicnes deliberadas, manifastacionss intencionadamente errcnsas o s
evasion del contrel internc,




s Obtenemos entendimiento del control inteme relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimienlos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con 2l propdsito de expresar una opinidn schre la efectividad del control interno de la
Financiara.

« Evaluamos lo apropiado de las paliticas de contabilidad utilizadas y [a razonakilidad de las
estimacionas contables y la correspondienta informacion revelads por la administracian.

= Goncluimos sohre o apropiade de la wtilizacidn, por la Administracién, de la base de
contabilidad de negocio en marcha vy, bagandonos en la evidencia de auditoria obienida,
concluimos sobre si existe o no una incefidumbre de imporiancia relativa relacionada con
eventos o condicionss gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Financiera para continuar como negocio en marcha, 3i concluimos gue existe una
incertidumbra de importancia relativa, se raquiere gue llamemaos la atencidn en nuastro
informe de auditoria sobre la correspondients informacion revelada en los estados
financieros consolidades o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquamos
nusstra opinion, Nuestras conclusiones se basan en |la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nusstro informe de auditoria, Sin embargo, eventos o candicienas futuras
pusdsn causar gue la Financisra deja ds ser un negocic en marcha,

» Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura vy el conienido ds los estados
financieros consolidados, incluyenda la informacion revelada, v sl los astados financieros
conselidados representan |as transaccionas v eventos subyacentas de un modo gus logran
una presentacion razonable.

* Obtenamaos evidencia suficiente v apropiada en relacian con la informacion financiera de
las entidades o actividades de negocic dentro de [a Financiera expresar una opinion ds los
estados financigros consclidados. Somos responsables de la dirsccion, supervision y
glscucion de la auditoria de la Financiera. Somos responsables solamente de nuestra
cpinién de auditoria.

Mos comunicarmos con la Administracion en relacion con, entrz ciros asunios, el gicance ¥ |a
oportunidad de gjecucién planificades de la auditaria v los hallazgos significatives de la auditaria,
incluyendo cuzlquier deficiencia significativa del control interne que identifiqguamos durante la
auditoria,

Tamhbign proporcionames a [a Administracién una declaracién de gque hemos cumplide los
requarimizntos de ética relevantes an relacion con la independencia v les comunicamos todas las
relacionas y oiros asuntes que consideramos razonablss ques puedan afsctar nuesirs
independencia v, cuando sea aplicable. las correspondientes salvaguardas.

Entre las asuntos que han sido comunicados a la Administracidn, determinamos agueallos que han
sido los mas significativos en la auditoria de los estados financieros consclidados del periodo
corriente ¥ gue son, 2n consscuencia, los asuntos claves de la auditeria. Describimos esios
asuntes =n nuestro informes de auditoria salvo que las dispesiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicaments el asunte o, en circunstancias extremadaments poco frecuentes,
determinamos gus un asunto no se dsberia comunicar en nusstro informe porgue cabe
razonablemenie esperar que las consecuenclas adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés pihlico de tal comunicacian,



El socio encargade de la auditoria gue ha elaborado este informe de los auditores independientes
es Luis O Mavarro.

%W@ N er ?& Y

22 de marzo de 2018
Farnama, Replblica de Panama
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FINANCIA CREDIT, 8.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado de Situacian Financiera Consolidado
31 d= dicizmuare de 2017
{Cifras en dolares)

Activos

Efeciiva

Presiamos por cobrar, nato
Interezes-acumulados por cobrar
Anticipos v gasios pegados por adelantzdo

Licencias, mobiliario. equipo de cdrmputa ¢ redants, heto

Olros activos
Total de actives
Pasivos vy Patrimonio

Pasivos:
Prestamos por pagar
Obtigeciones por emision ds YON
Otras cuentas por pagar
Prestaciones y ratenciones de planillz por pagar
Impuesto =obre la rerta por pagar

Total de pasivos
Fatrimonio:
Czpits! pagade en sccionss
|Hilidades ratenidas
Utilidades del paricda
Ajuste par traduccion oz moneda sxtranjera

Total de patrimonie

Total de pasivos y patrimonio

MNoias 2017 2016

Ty8 2863714 1.241 874
2,9vi2 10,379,767 d4.881 245
322794 114,823
352,873 184 230
10 oB8.583 A7Z2 886
228.713 145,783

14,417,454 12.120.551
11 5,776,092 4 B2 HBE
12 3,500,000 2598000
1,154 G671 1.288.273
148,261 87,318
TH 495 120,867
10 8560.526 8,520,048
13 ?E2T BeR 2 BET.B52
557 9587 4098770
257 923 261,167
17,186 T4 506
3,760,928 3500508
14,417,454 12,120.551

Las nolas adjurtas forman carle integral de estos estados financiercs consolidadoes,
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FIMAMCIA CREDIT, .4. ¥ SUBSIDIARIAS

Estado de Rezultados Censolidados
Par gl afic lerminado el 31 de diciembrz d2 2017
{Cifras en dolaras)

Ingresos por intereses y comisiongs:
Interases y comisianas ganadas

Gastos financieros y costos:
Intersses ¥ comizicnes por fingndamianto

Ingresos netos por intereses y comisiones
antes de provision para cuentas ncobrables

Frovision para posiblas préstamas incobrables

Ingresos netos por intereses y comisionas
después de provision para incobrables

CHros ingresos y costos:
Membresia, adeuransia, procesamientos vy GPS
2iros ingresos
Costos de soporis dz2 flota, membresia, edquirencia
procesamienics y GRS
Total de otros ingresos v costios
Total de ingresos
Gastos:
Generales y adminisiraivos
Ceoreciscian ¥ amortizacion

Toial de gastes

Utilidad antes de! impoesto
sobre 1a renta

ImpLests sckre la renta

Udlidad neta

Las rowms adunias forman pane integral da estos esiados fingncizres consalidadas,

Motas

14
10

15

257,923

2017 2016
1.066,140 1,381,080
(548,657) (801,917)
107,483 579,163
(77,757 (55,301
29,726 523,862
2,337,778 1,698,656
167,407 g92.572
[215.988) (142,382)
2 289,191 1,649,188
2,218,817 2,173,048
1,715,343 1,433,765
234,807 225725
1,951,140 1560492
367,767 512,556
(109,344) (151,369)
361,187
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FINANCIA CREDIT, 5.4 Y SUBSIDIARIAS

Ssiado de Flu'cs ge Efactivo Consclidado
Par gl afic lerminace el 31 da diciembra de 2017
iCifras &n dolaras)

2017 2018
Flujos de efectivo de las actividades
de aperacidn:
Ltildad neta 25T BR3 381,787
Conciiazion de la utiidad nets v el efectivo neto
de lzs actividades d2 operacian:
Depragiacian y amomizacion 234807 EARTEG
Provision acumulads pera posiolz: prastames inzobrablas T e £5,301
Frastamos por coorar [498,522) paTa T W
Anticizos vgaslos pagados por adelznizde (158,543) {98 582)
Crros activos (83,9200 TS TCE
(rras cusntss por pagar (133,602) BEG, 523
Intereses szumuiadas por cobrar 223971 (15,945
Fresteciones y rerencicnas de planils por pagar 50,943 19,248
Irrpuesto schra s macke oor pagar 45.371) 51,981
Ajuste por traduscion 2,200
Fréstzrres incoorsbles S EET) -
Flujos de efectivo por las actividades
de pparacion ELT 58, 1,077,551
Flujos de efectiva de las actividades
de inversion:
Adguisician de licenciaz, mokiiare, acuioe de comoute an, 2o V1ST,2565)
Antives Tljos consolidados news deoreciacion i 40,508 A5, 1714
Flujos de efectivo por las actividades
de inversicn (230.714) (" 48,142

Flujos de efectivo de las actividades
de financiamisnto:

Fi-anciamento racizida 1,280,510
Obhgaciones porsmisicn d2 VCHN G4, 000

Flujos de efectiva por las actividades

11,479,854

12,278 316

02
e
[
]
]

_.
o

x
)
=
=1

1,080,827

de financiamiento ?..15%,:31-3
Efaciivo nato 1.321.8£0
Efzctiva al inicio del afa VT
Efective al final del afo 2 663,714

1,241,874

Las notas aduntas fonran pads imtecral de estos eslades financiems consolidacos,
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FINANCIA CREDIT, 8.A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Esiados Financieros Consolidados
For el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
{Cifras en dolares)

1. Informacion corporativa

Financia Credit, 3 A. (la Financiera) es una scciedad anonima constituida bajo las leyes de
Republica de Panama el 11 de julio de 2008, inscrita 2n Ficha 624944, Documento 1384907,

d

Financia Credit, S.A., &s parte de un grupo financiero que compite con productos diferenciados
por su alto valor agregado de soluciones tecnoldgicas, Su estrategia consiste en proporcionar,
a través de diversos Medios de Pago, facilidades de financiamiento y servicios a diversos
sectores, incluyendo el sector comercial, servicio y consumo. Especialmente, contina
apoyando sl desarrollo de la cadena de distribucian de combusiible en Centroamérica y Panama
rmadianta la emision de un meadic de pago parametrizable. Con tal chjstive. ia Financiera tiens
una cartera de préstamos derivada de la cadena de distribucion para la administracién, control
y anorro de combustible,

La Financiera gestiona y otorga financiamientos, facilidades de pago y oiras actividadas
relacionadas al segmento PYMES, facilitandoles la obtencién de capital de trabajo para la
realizacion de sus actividades productivas. La Financisra tambign es coemisor de tarjetas d=
credito de marca internacional en Panama {Visa) y en Casta Rica (Master Card).

A continuacion, se detallan las compafifas subsidiarias gue en conjunte forman &l grupo ds
smpresas Financia Credit, 5.4 y Subsidiarias:
Participacian
Controladora

Medios de Pago FC Costa Rica, S.4 100%
Weraatile Technology de Gosta Rica, S A S2%
Versatile Technology de Guatemaa, S.A 100%
Yersaiile Technology de El Salvador, S.A ds G\ 100%
Versaille Tachnology de Henduras, S A 100%

Con fecha 31 de octubre del 2014, Financia Credit, $.4., adquirid de la Compafiiz Versatile
Technalogy, Inc., compania relacionada, el 100% de la pariicipacion de: Versatile Technology
de Costa Rica, S.4., Versatile Technology de Guatemala, 5.A.. Versatile Technology de El
Salvador, S.A. de G\ Varsatile Technology da Honduras, 5.A.. cuyos balances y resultades
operatives comienzan a2 consolidarse en Financia Cradit. 5.4 a partir de ssa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financisra (NIIF).

El precio de las transacciones se realizé al valor en libros del patrimonio. de cada una de [as
companias adquiridas.
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Mediante Resolucion No.0G8 del 1 dz sepliembre de 2008 emitida por el Ministerio de Comercio
& Industria, se autoriza a Financia Cradit, 3.A. para opsrar como Empresa Financiera en la
Republica de Panama, y 1a misma cuenta con el cadigo de identificacidn No.243.

Su oficing principal esta ubicada en Calle Elvira Méndez, Edificio Vallaring, Pizo 11. Contiguo
al Towerbank y Marriot, Panama.

Los estados financieros fueron autorizados para su emision por la Gerencia de la Financiera =l
22 de marzo del 2018.

2. Aplicacion dg las Normas Internacionales de Informacién Financiara (NIIF)

2.1. Normas & interpretaciones adoptadas durante el pericdo sin efecio sobre los estados
financieros

Modificaciones a la NIC 1 requiers revelacionss adicionales gue s deben hacer en &l
apariado de olros servicios plblicos integrados de modo gus los elementos de otras
ganancias integrales pueden agrupar en dos categorias: (2). gue no seran posteriorments
reclasificados 2 resultados las categorias (b)), articulos gus seran posteriormeants
reclasificados a resultados cuando se cumplan las condicicnss.

2.2, MIIF 13 Medicion del valor razonable

Froporciona una Onica fuents de orlentacidn para la madicidn del valor razonable vy las
revelacionss sobre la madicion del valor razonable. La norma defing el valor razonable,
establece un marce para medir el valor razonable. vy las revelacionas sobre el requeridoes
medicidn del valor razonable. Esta norma fue publicada el 12 de mayo dz 2011,

Afiliaciones:

FINAMCILA CEEDIT cuenia con la afiliacién al Programa de Financiamiento de Micro v Peguefia
Emprasas (PRCFIPYME), segun convenio No.005-092 con la Autoridad de la Micro Peguena vy
Medizana Emprasa (AMPYME} dz |a Eeplublica de Panama. Este contrate le permite obtener
garantias de crédilos de su cartera otorgades a la micre y peguefia empresa, hasta de un 80%
del monte olorgado, entre oiras ventajas.

FINANCIA CREDIT tarmbigén ssta gfiliada a REDPAMIF qus es ung entidad privada no lucrativa,
integrada por Asociaciones 2 insiituciones que ofrecen servicios Tinancieros gue atienden v
resuelven las necesidades de los empresarics de los secitores de micro, pequefa y madiana
empresa. REDPAMIF esta dedicada a promover 2l desarrolle de las institucicnes asociadas.
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Emisor:

Financia Cradit, S.A., también estd afiliada 2 REDPAMIF qua s una entidad privada, no
lucrativa, integrada por Asociacionss 2 instituciones gque ofrecen servicies financieros gue
atienden y resuelven las necesidades de los empresarios de los sectores de micro, pequena y
mediana empresa. BEDPAMIF esta dedicada a promover el desarrollo de las instituciones
asociadas,

3. Aspectos regulatorios

En la Replblica dz Panama, las financieras estan reguladas por la Ley No.42 ds 23 de julio de
2001.Entre los principales aspecios de esta Ley se incluyen los siguisntes: Autorizacion ds
ampresa financiera, capital social minimo (capital pagade no sara menor de B/300,000 en un
plazo no mayor de siete (7} afios a partir de la vigencia de dicha ley), metedos de calculo de
intereses y fiscalizacionas.

Adicionalments, Financia Gradit, S.A.. en su caracter de emisor, esta sujeto a 1z supervision dz
la Superintendencia del Mercado de ‘Valores dz [a Replblica de Panama que regula el mercado
de valores en la Republica de Panama.

A partir dal 27 de abril de 2016 por la Ley 23 de 2015, las financieras son nuevos sujstos
reguladas por la Superintendzancia de Bancos de Panama en materia de prevencion de
blanguec de capitales, financiamiento del terrorismo y financiamienio de la proliferacion de
armas de destruccion masiva.
4. Base de preparacion
4.1, Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros consaolidados de la Financiera han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financisra (NIIF), promulgadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE por sus siglas en ingles).
4.2. Base de medicién
Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo o costo

amorlizado. La Financiera utiliza &l m&todo ds fecha de liquidacion para &l registro de sus
instrumantos financieros.
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4.3. Uso de estimacicnes

La Administracidn, en la preparacion de los estados financieros consolidados de
conformidad con las MNormas Internacionales de Informacidn Financiera (MIF), ha
gfectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha gjercido su criterio en
el procese de aplicacion de las politicas contables de [a Financiera, las cuales afectan las
cifras reportadas de |os activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes
a la fecha de los estadoes financieros consolidades v 1as cifras reporiadas en el estade de
resultados durante el afic.

Las estimaciones y supuestos relacionados, estan basados en experiencias histdricas v
otros factores, las cuales bajo las circunstancias se consideran razonables, lo gque da como
resultado la base sobre la cual se establece el valar en libros con gue s2 registran algunos
activos y pasivos que no pusden ser dsterminados de olra forma. Los resuliados reales
pusden diferir de estas estimaciones,

5. Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes
A continuacidn, se detallan las principalas paliticas de contabilidac:
5.1. Base de consolidacidn
5.1.1. Subsidiarias

La Financiera conirela una subsidiaria cuandg esta expussio, ¢ liens derecho, a
rendimizntos variables procedantss de su involucramiento en la subsidiaria v tiane
la capacidad de induir en los rendimientos a través de su poder sobre las
subsidiarias. Loz estados finansieros de las subsidiarias deseritas en la Nota Na. 1,
zstan incluidos en los estados financiercs consclidados desde |la fecha en que se
gjerce el contral hasta |a fecha en gue cese el mismao.

Los resultades dz las subsidiarias adauiridas durante el afo son incluidos en 2l
estado consoiidado de resultados desds |z fecha efecliva de la adguisicion o la
fecha efectiva en que se toma gl contrel, ssgln sea lo apropiado.

5.1.2. Saldos y transacciones eliminadas en la consolidacion
La totalidad ds los saldos de los activos, pasivos, patrimonio, flujo dz efectiva v la

totalidad de las transacciones en ingresos, gastos entre antidades de |a Financiera
son eiminadas, al preparar los estados financieros consolidadaos.
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5.1.3. Cambios en la participacion de la Financiera en sus Subsidiarias

Los cambios de participacion de propiedad de la Financiara en sus subsidianias, qus
no impliguen cambio de control, se contabilizan dentro del patrimonio.

Cuando la Financiera pierde &l contral de una subsidiaria, se reconoce una ganancia
o pérdida, la gue se calcula como diferencia entre (i) 2l total del valor razonabie de
la contraprestacion recibida mas el valor razonable de la participacian retenida y (i)
el imporie en libros previo de los activos, v de los pasivos de la subsidiaria y las
participacionss no controladora. '

5.1.4. Conversion de estados financieros de subsidiarias en &l exterior

La moneda funcional de cada subsidiaria es su monada local, en Guaiemala es &l
Quetzal (GTQ), en Honduras el Lempira (HMNL). en el Salvador el Dalar de los
Estados Unidos de América (US3), v en Costa Rica el Colén {CRC). La situacion
financiera y los resuliados de |las subsidiarias de la Financiera que tienen una
moneda funcional diferente de la moneda de presentacion son convertidos a la
moneda de presentacién, da |a sigulents mansra:

= Activos y pasivos manetarios, al tipo de cambio vigente al cierre del afio.
= |Ingresos v gastos, al tipo ds cambio promedio del afio.
= Capiial, 2l tipo de cambio hisiorico,
» Elajusiz por conversion de monadsa rasultante es registrado direciamants en una
cuzsnta separada en el patfimonio, bajo en nombre "Ajuste por traduzcion”.
5.2. Efectivo y eguivalente de efectivo

Para 2l propdsito del estado consolidado de flujo de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depdsito a plazo en bancos con vencimisntos originales de tres meses 0 Menos,

5.3. Licencias, mobiliario, eguipo de cémputo vy rodants

El mobiliario y equipo son registrados al costo, y s& presentan netos de la depreciacion y
amartizacion acumuladas.
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5.4.

5.5.

5.8.

Loz gastos de depreciacidn son cargados a las operaciones corriantas, utilizando el método
de linea recia, sobre la vida Ofil estimada de los actives relacionados.  Las vidas Ofiles
estimadas de los activos se resumen coma sigue:

Activos Afios de vida Ltil
Maobiliarios de oficing B afios
Equipo de computa 2 anos
Equipo rodants 5 afios
Licencias ds cdmputa 5 anos
Equipa POS 4 afios
Equipo GP3 4 afios

La vida Otil de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha del estado
consolidado de situacion financiera. Las propisdades y equipo ss revisan para detericro
siempre gue los acontecimientos o los cambkios en circunstancias indiguan gue el valor en
libros puede no ser recuperable, El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente
a su valor recuperable si el valor en libros del active es mayeor gue &l valor recuperable
gstimado. La cantidad recupsrable es la mas alta entre el valor razonable del active menos
2l costo de vender y valor en uso,

Moneda funcicnal y de presentacicn

Estcs estados financieros consolidados son prasentades en ddlares, |a unidad monstariz
de los Estados Unidos de América (USD). La Repiblica de Panaméa no emite papel
maoneada propio v, en su lugar el délar (USD) de los Estados Unidoz de América es utilizado
como monada de curso legal y funcicnal,

Ingresos v gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intsreses son reconocidos generalmente en el estade de
resultades consolidados para todos los instrumentos financieros presantados a costo
amortizade usande el método de interés efactivo.

Ingresos por comisién

Las comisiones sobre préstamos otorgados a corto plazo son reconocidas como ingreso
bajo &l método de efective debido a su vencimiento a coro plazo.
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5.7.

5.8.

5.9.

510.

Prestamos

Los préstamos por cobrar son actives financieros no derivades con pagos Tijos
determinables y que ne cotizan en bolsa en el mercadao activo y son originados para provesr
fondos a un deudor en calidad dz préstamo. Los préstamos se presentan a su valor original
pendiente de cobro, neto de intereses y comisionas no devengadas y la reserva para
posibles préstamos incobrables. Los intereses y comisiones no devengadas Se reconocen
como ingresos durante ia vida de los préstamos utitizando el metodo de tasa efectiva.

Reserva para posibles préstamos incobrables

La Financiera cuenta con reserva para posibles préstamos incobrables y es aumentada
meadiante cargos a gasto de provision en los resultados de |as operacionss y disminuida
por los préstamos gue |la Administracidn considera irrecuperables. La reserva para posibles
préstamos incobrables se basa en la experiencia de la cartera de la Financiera y ofros
factores, gue. a juicio de la Administracién. merezcan raconocimiento en la estimacion de
posible pérdida. Los otros factores consideran la composicion de la cartsra. proyeccion de
condiciones econamicas de los sectores en pariicular y el nivel de préstamos morosos gue
no acumulan intereses.

La reserva se pressnta descontada de los préstamos por cobrar en el estado consalidado
de situacion fingnciera.

Préstamos por pagar ¥ valores comerciales negociables

Estos corresponden a instrumentos utilizados por |2 Financiera para obtsner recursos v son
medidos inicialmente al valor razonable, neto de los cogtos de transaccidn. Postariormante
son medidos al costo amortizade, utilizando el métado de tasa de interes efectiva.

Deterioro de activos

Los valores en libros de los activos ds |a Financiera son revisados a la fecha del estado de
situacion financiera consolidada para determinar si existe un deterioro en su valer. 5idicho
deteriorn exisia. &l valor recuperable dal active es estiimado v se reconoce una perdida por
deterioro igual a la diferencia entre el valor en likros del activo y su valor estimado de
recuperacian. La pérdida por detsrioro se reconoce en el estado de resuliados consolidado,
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511.

5.12.

5.13.

5.14.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Las MNonmas Imternacionales de Informacion Financiera (NIIF) exigen gue las entidades
divulguen informacion relativa al valor razonable estimado de sus instrumentos financiero
independientemante de gue dichos valores ss reconozean o no en el estado de situacion,

4 continuacion, se detallan los métodos y las hipdtesis empleadas por la Administracion
para el caleulo estimade del valor razonable de los instrumenios financieros de la
Financiera,

5.11.1. Efeciivo

El valor razonable del efectivo es considerado al valor en libros debido a su pranta
realizacicn.

5.11.2. Préstamos por cobrar

La Financizra otorga financiamisnto para diferenies actividades tales como:
comerciales v personales. Mo exists un mercado secundario comparable para esle
tipo de préstamos. Para los préstamos por cobrar, la administracién opina que, ante
la falta de un mercado secundario establecido, el valor razonable es calculaco
basado en los flujos de sfectivos descontados esperados de principal e intersses.
Los flujos ds sfectivo esperados son estimados considerando el rissgo de créditc vy
cualguier indicio da detarioro.

Ingresos por dividendos

Los dividendos son reconocidos en 2l estado consolidado de resultados cuandoe la
Financiera tiene los derechos o carieza de recibir el pago establecido.

Impussio sobre la renta

Elimpuesto sobre la renta &3 el impussto a pagar sobre la renia gravable del afio, utilizando
las tasas d= impussto vigente a la fecha dsi estade consolidado de situacion financiera y
cualguisr atro gjuste del impuesto sobre |a renta de ancs anieriares.

Mcneda extranjera

Los activos y pasivos mantenides en moneda axtranjera son convertidos a dolares (USS) a
la tasa dz cambio vigente a |la fecha del estado consolidado de situacian financiera, Las
transacciones en moneda sxtranjera son registradas a las tasas de carmbios vigentes en
las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por convarsion ds moneda
exlranjera son contabilizadas en las cusntas de ofros ingresos u otros gastos en el estado
consclidado de resultados.
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5.15.

5.16.

Informacion comparativa

Algunas cifraz del afic 2016 pedrian haber sido reclasificadas para uniformar su
presentacion con las presentadas en los estados financieros consolidados del afio 2017.

Cambios en politicas contables y divulgacicnes

Las politicas contables adoptadas por la Financiera para la preparacion de sus estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017 son consistentes con aguellas qus
fueran Uiilizadas para la preparacion de sus estados financieros censoiidados al 21 de
diciembre ds Z018.

En el periodo 2017 la Financiera aplico por primera vez clertas normas, interpretacionss y
enmiendas qus se resumen seguidamente. Estas normas, interpretaciones y enmiendas
no tuvieron un impacto relevante gobre los estados financieros cansolidados al 31 de
diciembre de 2017.

La Financiera no ha adoptado anticipadamente alguna otra narma, imarpratacion o
enmienda que haya sido emitida y no haya entrado en vigencia.

NIC 7 Iniciativa de Revelacion - Enmiendas a la NIC 7

Las enmisndas a Iz NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo son parte de la Iniciativa de
Revelacién de la |1ASB y requieren gue una entidad ofrezea revelaciones que ies parmita a
los usuarios de los estados financizros evaluar los cambios en pasives gue surjan de
actividades da financiamiento, incluyendo tanto cambios que surjan de flujes de efectivo
cormc aguellos que no impliquan efective. Con la aplicacién inicial de la enmisnda no 2
les reguiers a las entidades brindar informacion comparativa para los pericdos
nrecedentes. Estas enmizsndas son efectivas para periodes anuales que empszaron el o
despuss del 1 de enero ds 2017, y se permite |2 aplicacion anticipada.

MIC 12 Reconocimienio de Activos por Impuestos Diferides para Perdida no
Realizada- Enmiendas a la NIC 12

Las snmiendas aclaran que Una entidad debe considerar si la legislacion fiscal restringe las
fusmtes de utiidades gravables contra las cusles podra tomar deducciones sobre la
reversion da esa diferencia temporal deducible. Adsmas, las enmiendas ofrecen una guia
sabre como una entidad debe determinar las ganancias gravables futuras y explican las
circunstancias bajo las cuales la utilidad gravable podria incluir la recuperacian de algurnos
activas por un monto mayor a su valor en libros.
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5.17.

Se requiers que las entidades apliguen las enmiendas refrospectivamente. Sin embargo,
con la aplicacion inicial de las enmiendas, el cambio en el pairimonio de aperiura del
pericdo comparative mas antigue podria reconocerss en las utilidades retenidas ds
apartura {o en otro componente del patrimenio, segln corresponda), sin asignar el cambio
entre utilidades retenidas de apertura y otros componentes del patrimonio. Las enticdadas
gue apliguen esias facilidades deben revelarlas. Estas enmiendas son efectivas para
pericdos anuales que empezaron el o después del 1 de enero da 2017, v se permite |a
aplicacion anticipada.

Mormas emitidas pero gue atun no han entrado en vigencia

Las normas, interpretacionss v enmiendas emitidas pero que a0n no estan vigentes al 31
de diciembre de 2077 se describen seguidamente, La Compafiia pretende adoptar estas
normas g interpretaciones, en tanto sean aplicables a su actividad, cuando estén vigentes,
Se espara gue las nuevas normas o enmisndas no tengan un efecto rmaterial scbre la
posicion financiera de la Caompafiia. su desempsfio y/o divulgaciones.

NIIF 2 Instrumentos Financieros

En julic da 2014, el |ASE publicd la version final de la NIIF 3 Instrumeantos Financiercs, la
cual reflzja todas las fases del proyecto de instrumeantos financisros v reemplaza a la 1AS
29 Instrumentos Financieros: Reconocimiente v Medicién v todas las versiones anteriores
de la NIIF @, La norma introduce nueves reguisitos para la clasificacion y meadicidn de
instrumentos financiaros, el deterioro de &stos. v 1a contabilidad de coberturas, La MIF 2
entra en vigencia para periodos anuales gue camianzan en o después del 1 de enero de
2018, vy se parmite la aplizacion anticipada. A excepcion de |z contabilidad ds coberuras,
se raguiers la aplicacidn retrospectiva, pero la informacion comparativa no es abligatoria.
Para la contakilidad de coberturas, [os regusrimientos generalmsnte s aplican
prospectivamants, con ciertas exceocionas limitadas.

MIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

La MIF 15 g2 emitid en mayo de 2014 y estakblece un modelo de cinco pasos qus aplicara
a los ingresos procedentes de contratos con clientzs. Bajo la MIF 15 los ingresos se
reconocen por un importe que reflgja la contraprestacion a la gue una entidad espera tener
derecho a cambio de transferir bienes o sarvicios a un clisnte,

La nueva norma scbre ingresos suplantara todos los reguerimientos actuales sobre
reconocimiento ce ingrasos bajo las NIIFs. Se requisre |a aplicacion retrospectiva complata
o maodificada para los pericdos anuales gue empiezan el 1 de engro de 2018, 52 permite
la adopcidn anticipada.
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NIF 16 Arrendamienios

La NIIF 16 se emitié en enero de 2016 v reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, |FRIC 4
Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones gue
Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento. La NIIF 18 establece los principios para &l
reconocimiento, medicién, presentacion y revelacidn de los arrendamientos y requigre gue
los arrendatarios contabilicen todos los arrendamienios bajo un Unico madelo en el estado
de situacion financiera, similar a la contabilizacidn de ammendamisntos financieros bajo la
NIC 17, La nomma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios - los
arrendamientos de activos de "bajo valor' (por &].. computadoras personales) y los
arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de 12 meses ©
menos). A la fecha de inicio de un arrendamiento. el arrendatario reconocera un pasivo
para hacer pagos de arrendarmiento (es decir, &l pasivo por el arrendamisnta) y un activo
representando el derecho de uso del activo subyacente durante el plazo del arrendamignio
(es decir, el derecho de uso del activo).

A los arrendatarios se les requerird reconocer por separado los gastos de intersses del
pasivo por el arrendamienta y el gasto de depreciacién sobre el derecho de uso del activo.

Tamhién se les recuerird a los arrendatarios remedir gl pasive por arrendamiento cuando
acurran ciertos eventos (por g., un cambio en el plaza de un arrendamiento, un canibio an
pagos futuros de arrendamiento que resultan de un cambio en la tasa o indice utilizado
para determinar esos pagos). Por lo general el arrendatario reconccera el monto de ia
remedicion del pasivo por arrendamignto como un ajuste al derecho de uso del activo.

La contakilidad de los arrendadores bajo la NIIF 16 psrmansce sustancialments sin
cambios con respecto a la contabilidad actual bajc 1a NIG 17, Les arendadoras continuaran
clasificando todos los arrendamientos usando el mismo principio de clasificacion segun la
NIC 17 v distinguirdn entre dos tipos de arrendamientos: operatives y financieros.

La NIIF 16 también requisre que los arrendaiarios y arrendadares realicen revelacionses
mas extensas gue las contempladas en la NIC 17,

La NIF 18 es efzctiva para pariodos anuales que empiezan &l o despuss dsl 1 de enero de
2019. Se permite la aplicacién anticipada, pero na antes de que una entidad aplique la NIIF
15 Un arrendatario podra escoger aplicar la norma utilizando ya sea un enfoque
retrospeciivo completo o modificado. Las provisiones de transicion de la norma parmiten
ciertas facilidades.
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Interpretacisn CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas

La interpretacion aclara que al dsterminar el tipo de cambio spot a utilizar en el
reconocimiento inicial del activa. o de la pérdida o ganancia (o parte de esta) resuliante de
dar d= baja un activo o pasivo no monetario relacionado con la contrapresiacion anticipada,
la fecha de la transaccion es |a fecha en gue una entidad reconecce inicialmente el activo o
el pasivo no monetario que surge de la contraprestacion anticipada. Si hay multiples pagos
o recibos por adelantado, la entidad debe determinar la fecha de la transaccion para cada
pago o reciho de la contraprestacién anticipada. Las entidades pueden aplicar las
modificaciones de forma completamente retrospectiva.

Alternativamente, una entidad pusde aplicar la interpretacion prospectivamente a todos los
activos, pérdidas o ganancias dentro de su alcance gue inicialments se reconocen en o
después de:

El comienzo del perioda de reporis en el gue la entidad aplica por primera vez la
interpretacion, o

El comienzo de un periods de reports anterior en gue se presentd como informacion
comparativa en los estados financiercs del periodo sobre &l gue se informa qus Ia enticad
aplica por primera vez Ia interpretacion.

La interpretacion ss efectiva para periodos anuales que comisnzan en o despues del 1de
enero de 2018. Se permite su aplicacidn anticipada y debe divulgarse,

Interpretacion CINIF 23 La Incertidumbre Frente a los Tratamientos del Impuesio a
las Ganancias

La interpretacién aborda |a contabilidad del impuesto sobre la renta cuando los tratamisntos
vibutarios implican una incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 y no se aplica
a impuestos o gravamenes fuera del alcance de la MIC 12, ni incluye especificamenie los

requisitos relacionados con inieresss y sanciones asociados con fratamientos fiscales
inciertos.

La interpretacicn aborda especificameniz la siguiente:
Si una entidad considera tratamientos fiscales inclertos por separado.

Los supuastos qus realiza una entidad sobre el analisis de los tratamientos impositivos por
parts ds |as autoridades fiscales.

Carmoe una entidad datermina la utilidad/pérdida fiscal, las bases impositivas, las perdidas
tributarias fo utilizadas, los créditos fiscales no utilizados vy las tasas impositivas.

Como una entidad considera cambios en hechos v cireunstancias,
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Una entidad debe determinar si considera cada tratamisnte fiscal incierto por separada o
conjuntameante con uno o mas tratamientos fiscales inciertos. Sz debe seguir el enfoque
gue mejor prediga la resolucion de la incertidumbre, La interpretacion es efectiva para los
periodos anuales qus comisnzan a partir del 1 de ensro de 2019, paro existen ciertas
facilidades de transicidn disponiblas.

Mejoras anuales Ciclo 2014-2016 {emitidss en diciembre de 20186)
Estas mejoras incluyen:

NIF 1 Adopcion por Prmera Vez de las Normas [nternacionales de Informacion
Financiera - Eliminacidn de fas exenciones a corfo plazo para quisnes adoplan por
primera vez. Las exenciones a corto plazo en los parrafos E3-E7 de la NIIF 1 se
eliminaron porgue ya han cumplido su propoésito previsto. La enmienda antrara en
vigencia a partir del 1 de enero de 2018,

NIC 28 Inversfones en Ascciadas y Empresas Conjuntas - Aclaracion de que la medicion
de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una opcidn a nivel
de cada fnversidn. Las enmiendas aclaran que:

« Unaentidad qus 25 una crganizacion de capital de riesgo, U ofra entidad que califique,

puzde elegir al momento de reconocimiento inicial y con base &n cada inversion, &l
medir sus inversiones en asociadas v nagocios conjuntos al valor razonable con
cambios en resultados.

Si una entidad {gue no sea uUna entidad de inversion) tisns Una pariicipacion en una
szociada o negocio conjunio gue sea una entidad de inversicn, ia entidad puade elegir
mantener la medicién del valor razonable aplicada por esa entidad dz inversidn
asociada o empresa conjunta sobre las participaciones ds la entidad da inversidn o
empresa conjunta en subsidiarias al aplicar el método de participacion patrimeonial.
Esta eleccitn s= realiza por separado pars cada entidad asociada o empresa conjunta
de inversidn, alfinal de la fecha en que, {a) la entidad asociada o la empresa conjunta
de inversion se reconoce inicialmente; (b) la asociada o empresa conjunta se
convierte en una entidad de inversion; y (o) la asociada de la entidad ce inversion o
emprasa conjunia primero se convierie en una controladora.

Las enmiendas deban aplicarse de forma retrospectiva v son sefectivas a partir dsl 1 de
enero de 2018, permiténdosz la aplicacién anticipada. 3i una esntidad aplica =sas
modificaciones para un periodo anterior, debs divulgario,
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6. Administracion de riesgo de instrumentos financieros

Las actividades de |a Financiera estan expuesias a una variedad de riesgos financieros. Un
instrumento financiero es un contrato gue origina un activo financiero para una de las partes y
a la vez un pasive financiere ¢ instrumento patrimonial para la contraparte. Tomar riesgo es
basico en el negocio financiero v los rissgos operacionales son consecuencias ingvitables de
estar en el negocio. El objetivo de la Financisra ss establecer un enfoque de gestion preventivo
que logre maximizar la relacion riesge - retorno y minimizar los efectos adversos potenciales
sobre el capital econémico de la Financiera.

Las actividades de la Financiera se relacionan principalmente con el uso dg instrumentos
financieros, por lo gue =l astade conzolidado de situacidn financiera de la Financiera esta
compuesto principalmenie de instrumentos financieros, por lo que esta expuesto a los riesgos
ds crédito, liquidez, mercado, operacional y continuidad de negocios.

La Junta Directiva de la Financiera tiene lz responsabilidad de establecer v vigilar [as politicas
de administracién de riesgo de |os instrumentos financieros.

8.1. Riesgo de liquidez y financiamiento

Consiste en &l riesgo de que la Financiera no pueda cumplir con iodas sus obligacionss por
causa de, sntre otros, |a reduccion en el valor de las inversionas. la excesiva concentracian
de pasivos en una fusnte en pariicular, &l descalee entre aclivos y pasives, |a falta de
liquidez de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo, con pasivos a corto
plazo.

6.2. Administracion del riesgo de ligquidsz

Las politicas de Administracion ds riesgo astablecen limites de [iquidez qus determinan la
porcian de los activos de la Financiera que deben ser mantenides como instrumentos ds
alta liquidez: limites de composicien de financiamients; limites de apalancamiento y limites
de plazo.

6.3. Riesgo de mercado

Es el riesgo dz gue 2! valor de un activo financiero se reduzea por causa de cambios en la
tasa de interés en la tasa de cambios de divisa, por movimienta en los precios ds las
acciones o por el impacto de otras variables financieras qua estan fuera del control de [a
Financiera.
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€.4. Administracion del riesge de mercado

B6.5.

6.6,

6.7.

Las politicas de administracion de riesgo disponen cumplimientos de limites por
instrumentos financieros: respecto a los montos maximos declarados como péerdida, en
donde se establecs bajo aprobacicén de la junia directiva, el cierre de las posicianes gue
causaron dicha pérdida. ademas del requarimisnio gue todos los actives y pasivos estén
denominades en dolares de los Estados Unidos de América o en balboas.

Riesgo de crédito

Es =l riesgo que representa la posibilidad de que una coniraparte de una transaccion
comercial no cumpla con los términos contractualmeante pactados con la Financiera.

Concentracién de riesgo de crédito

Las concentraciones del riesgo de crédito se originan cuandc los cambios en factores
gcondmicos. industriales o gecaraficos afectan similarmants 2 un grupo de contraparies
cuyo monto agregado dz expesicion de credito es significalivo en relacidn con la exposicion
de crédiio iotal de [a Financiera.

A traves de la operacidn se han ampliado las actividades de crédita, diversificando en
productes de consumo v comerciales. La cartera de préstamos esta bien diversiiicada por
sector econdmico y por exposiciones individuales y camerciales.

Rissgeo operacional v continuidad de negocios

El riesgo cperacional es la posibilidad de incurnr en perdida por la Talta o insuficiencia da
controles en los procesos, del personal y los sistemas internos o por acontecimisntos
exiarnos qus no estén relacionados a riesgos de cradito, marcado y liguidsz, tales como
los guea proviensn de requerimigntos legales y regulatorios v del comportamisnto de los
estandares corporativos generalmente aceptados.

El rizsgo operacional es controlade por la Administracion, ¥y su objetivo 25 2] de manegjar el
risego oparacionzl, bugscando evitar pérdidas financieras y danos en la reputacién de |3
Financiera,

La MIIF 13 defing valor razonable como el precio que seria recibida por vender un activo, o
pagado por transfenr un pasio, en una transaccion cordsnada enire participanies del
mercado &n la fecha de medicidn. Asimismo, establece una jerargquia qua clasifica en 3
niveles, los datos de enirada usados en la medicidn dsl! valor razanable de activos y
pasivas:
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Mivel 1;
Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos ¥ pasivos idénticos a la
fecha ds medicion.

Mivel 2:

Variables distintas a los precios cotizadas incluidos en el Nivel 1, gue son chservables para
=l activo a pasiva, ya sea directamente (as decir, como precios) o indirectamente (es decir,
derivados de los pracios).

MNivel 3;
Variables no ocbservables para el active y pasivo.

Ihstrumentos financieros no medidos & valor razonable

Los siguientes supuesios fusron establecidos por la Administracion para estimar el valor
razonable da cada categoria de instrumente financiero en el balance gensral.

s Para el efectivo y equivalentes de efectivo e intereses acumulados por cobrar y pagar,
el valor 2n lioros se aproxima a su valor razonabis por suU naturaleza a corto plazo. Bajo
estos criterins, esta categoria se presantaria dentro del Nivel 2.

» Para los préstamos, el valor razonable representa la cantidad descontada de flujos de
efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstes se descuentan a las
tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable. Bajo estos criterics, esia
categoria se presentaria dentro del Mive! 3.

= Para los bones e infereses por pagar el valor en libros se aproxima a su valor razonable
debido a que los flujos de efsctive esperados son obligaciones adguinidas segin
prospecto y son similares al mercado. Bajo estos criterios, esta categoria se presentaria
dentre dal Mivel 3.
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El valor razonable de los instrumentos financieros no medidos a valor razonable se presenta a
continuacion:

2017 _ 2016
“alor Walor Walor \alor
en libros razonable en libros razonabls
Activos
D=posziics en bancos 2,563,714 2.563.714 1,241,874 1,241,874
Préstamos por cobrar 10,379,767 10,378,767 8,881,245 9,581,245
12,845,481 12,843.481 11,123,118 11,123,118
Pasives
Valores comerciales
negociahles 2,500,000 3,500.000 2.588.000 2,898,000
2,500,000 3,500,000 ) 2.535.000 2,596,000




FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Replblica de Panama]

Motas a los Estados Financierns Consolidados
Par el afo terminado 2l 31 de diciembre de 2017

(Cifras en dblares)

7. Efectivo

E| efactivo estd conformado por el disponibls en las cuentas de Financia Credit, S.AA. ¥
Subsidiarias. El depdsito en compafia fiduciaria corresponds al fondo colocado en TAC
International, Inc., S.A., compafiia relacionada para garantia del pago de los valores emitidos
(ver Nota No.8), de acuerdo al siguients detalle:

Efective en cajas
Depésito a la vista en bancos

Deposito en compania fiduciaria:
BAC - TAC INTL, INC. FID 27
Canal Bank, S.A. (Panama)

8. Saldos v transacciones entre partes relacionadas

Actlvos:
Préstamos por cobrar

Pasivos:
Frestamo por psgar

Resuliados:
Imgresos por interesss

2017 2018
6,082 1,257
1451878 1,239.045
1,457 861 1,240,302
3,310 1,572
1,102,443 -
2,863,714 1,241,874
2017
Oirectores
y personal Compafia Companias
gerencial  _ relscicnada _afiliadas Total
- 2 819,530 1,720,188 2,635,728
= e - ___ 53691 53,891
" . - 180,253 180,293
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2018
Cirectores
y personal Comparias
gerencial afiliadas Total
Activos:
Préstamos por cobrar 37,285 2, 267003 2325388
Resultades:
Ingresos por inferoses 168 116,165 " 116,333

8. Préstamos por cobrar, neto

La cartera de préstamos por cobrar incluys la cartera endosada en garantia (bienes en
Fideicomiso) a favor de la entidad TAC International, Inc., 8. A, para garantia del pago dz |s
emisién {ver Nota No.11}, de acusrde al siguisnte detalle;

2y 20186
Cariera no endosada
Sectarinterno,
Comerciales 3376 828 2007 5645
Perzonales 17332 385,131

3384180 2382778

Sector extranjero:
Comerciales 3837
Fersonales 11

56 4,177,186
11 440,548

4 055,567 4,617, 7a4

7449 72T 7,040,520
hMenos:
Frovision para préstamos incabrables {241.181) (284,540}

7208546

|
|l
LN
5]
=
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Cartera endosada

Secior inferno:
Comerciales
Personales

Sector extranjera:
Caomerciales
FPersonales

Cartera total
Secior interno.
Comerciales
Personales

Sector exiranjero;
Comercialas

Persanales

hWenos:
Provision para préstamoes incobrables

2017 2016
413,889 1575063
i 53,325
412,889 1628388
2757333 1,390,437
¥ 136,440
2,757,333 1526877
_ 3174222 _ 3,155.265
2017 2016
3790716 3,582,708
17,332 458,455
3.808.048 4,021,164
5694880 5587633
118,011 576988
5,812,900 6,144,521
10,620,948  10.165.785
(2411817 (284,540
10,379,767 9,881,245
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El movimisnte de la provision acumulada para posibles préstamos incobrables as &l siguiente:

Saldo al inicio del afio

Frovision cargada a gasios de operaciones
Créditos castigados

Traslado de provision

Ajustes por diferencial cambiario

2017 2016
284,540 228,913
77.757 55,301
(102,318) -
(20,989) =
2491 326
241,181 284,540

El 98.73% (2016 - 38.%%:} de la cartera crediticia de |a Financiera esta constituida por préstamos
comerciales, con raspecto a préstamos ver garantias de pago. Vaase Mota No 11,

La cariera dz préstamoes clasificada segin su aniigisdaa:

Cartera no endosada

Carrienie

30 - 60 dias

&0 - 80 dias
Mas de 90 dias

Cariera endosada para garantizar emisicn

Corrients

Cartera consglidada

Corrienta

A0 - 60 dias

B0 - 90 dias
Ias de B0 dizs

2017 2016
7167636 6,752,204
182,602 195,094
28,315 25,117
71474 38,105
- AT TS
3171222 3,155,265
10,338,858  ©,907468
182,602 195,094
28,314 25,117
71174 38,108
10.520,848 10,185,785
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La cartera de préstamos clasificada por pais se desglosa asi

2017 20186
Cartera no endosads
Panama 3,348.175 2,802,922
Guatamala 1,600,035 1,692,322
Costa Rica 328,187 316,845
El Salvador 408 928 218722
Honduras 236,792 300,096
Micaragua . 1,527,604 1.677.608
7448725 7,010,520
Cartera endosada pars garantizar emision
Fanama 452873 1,217,242
Guatemala 332 985 G8.071
Costa Rica 1,184 779 B78,892
El Salvador 351,716 448 747
Honduras 861869 740,373
3,171,222 3,155 265
Cariera consolicada

Panama 3,808,048 4021164
Guatemala 1,933,021 1,761,333
Costa Rica 1,492,964 596, 741
El Salvadcr 780,643 BE3,469
Honduras 1,088,651 1,040 468
Nicaragua 1,527,608 1,677.610
10,620,848 10,165,785
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11. Préstamos por pagar
2017 2018

Confederacion Latinoamericana de Cooperativa de Ahorro v
Crédito (COLACY:
Préstamos por un monto original US$485,000, tasa de interés
anual del 6.25%, plaza a & afios, un afo de gracia, pagos de
intereses frimasirales v 8 pagos semestrates de capital {julio
2012 - julio 21 7). - 5E. 314

Fideicomiso para e] Financiamiento de la Competifividad v 2
Produccicn (FINDEC):
Cradite por un monto original US$140,000, tasa de interés anual
del 4% anusl, con plazo a § afos, cuota nivelada timestralmeante
principal e intereses (agosto 2012 - Agosto 2017). - 20,850

St Georges Bank & Company, Inc.:

Linea de cradito comercial por US51,500.000 (ampliacion de linea),
iasa de referencia dzl Banco mas 4.5%. revisable trimastralmente
tasa minima 7.50%, comisiones 0.25%, plazo de revisiones anuales
{desembalso a 120 dias), tasa de morosidad 8% ¢ hasta la maxima
contemplada por la Superiniendsncia de Bancos y por laley enla
Replhlica de Fanama, forma de pages: Intersses mansual y princi-
pal al vancimiento, Emisidn 8 de noviembre al 8 de marzo d= 2017, - 500,000

Linea de cradit comercial por US51,500.000, (ampliacion de linea)
tasa de refarencia del Banco més 4.5% revisable trimestralmente
tasa minima 7.50%, comisiones 0.25%, plazo revisionss anusles
(desembaolsos g 120 dias), 1asa de morosidad 8% o hasta la maxima
contemplada por la Supsrintendencia de Bancos v por la Ley en la
Repiikblica de Fanama forma de pagos: interés mensual y principal
al vencimisnta, Emisian 18 da diciembre al 18 de abrll d= 2017, - 250,000
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Linea de crédito comercial por USS1.500.000 (ampliacidn de linea)
taza de referencia del Banco mas 4.5%, revisable irimestralments
tasa minima 7.50%, comisionas 0.25%, plazo revisionas anuales
{Desembolso 2 120 diss), tasa de morosidad 8% o hasta |a
maxima contemplada por la Superintendencia de Bancos y por
la Lay en la Replblica de Pamama forma ds pagos: interesss
mansual v principal al vencimiento, emision 23 ds noviembre al 23
de marzo de 2017.

Lirea de crédito comercial par US51,500.000, {asa de referencia
del Banco mas 4.5% trimestralmente tasa minime 7.75%, comi-
siones 0.25% plazo revisionas anuales {Desembolso a 120 dias),
tasa de morosidad 5% o hasta la maxima contemplada por la
Superintendencia de Bancos y por 1a Lay en la Repiblica de
FPanama forma de pagos: nterés mensual ¥ principal al venci-
risnio, emision 27 decciubre al 15 d= febrero de 2018,

Lines de crédito comercial por US51,500,000, tesa de referencia
ded Banco mas 4 5% revlisables trimestralments tasa minima 7.75%.
comisiones 0.25% plazo ravisicnes anualss (Desembolzoa 120
dias} tasa de morosidad 8% o hasia la maxima contamplada por |z
Supesrintendenciz de Bancos v por la Ley enla Repdblica de
Panama forma de pagos: Interés mensual y principal 2l venci-
rhiento, emision 27 de noviembrs al 27 d= marzc de 2018

Linea de cradito comercial por US51.500,000, tasa de referencia
del Banco mas 4.5% trimastralments iasa minima 7.75%, comi-
sionas 0.25% plazo ravisicnes anuales (Desembolzo a 120 dias),
tasa de morosidad 8% o hasta la madima contemplada per la
Superintendencia de Bancos v por la Ley en la Repdblica de
Panama farma de pagos, Inlarés mansual y principal &l vencl-
rniento, @misian 12 de diclembre al 11 ds akril de 2015
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Linea de crédito comercial por US$1,500,000, tasa de referencia
del Banco mas 4.5% trimestralmente tasa minirma 7.75%. coml-
sionss 0.25% plazo revisiones anuales (Desembalso a 120 dias),
tasa da morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la
Superintendencia de Bancas y por la Ley en la Republica de
Panarma forma de pagos: Interés meansual y principal al venci-
miento. emisién 27 de diciembra al 26 de abril de 2018. 250,000 -

Linea d= crédito comercial por US51,500,000, tasa de referencia
del Banee mas 4.5% trimesfiralments tasa minima 7.75%, comi-
siones 0.25% plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias),
taza de morosidad 8% o hasta la maxima coniemplada por [a
Superintendencia de Bancos y por la Ley en la Repablica de
Panama forma de pagos: Inierés mensual y principal al venci-
miento. emision 18 da octubre al 15 de febrero de 2018 250,000 -

Balboa Bank & Trust. Corp.:
Contrato de linea de crédito rotativa por USD 800,000, tasa ds
interas 8% anual, plazo de 180 dias de pago de interés mensual
v principal al vencimisnto. Emision noviembre 2017 vence mayo
2018, (renavacian anual). 095,483 716.000

Banco G&T Guatemals:
Linea de crédite por GTQ4,000,000, tasa de interes 8% anual,
plazo 12 mases, pagos de intereses mensuales y capital al
vencimiento., Emision 4 de ociubra de 2017 vence el 3 de
octubre de 2018, 163 282 -

Linea dz crédito por GTQ4,000,000, tasa de interes 8% anual,
plazo 12 meses, pagos de intsresss mensualss y capital al
vencimiento. Emision 21 de octubre de 2017 vence el 30 de
octubre da 2018, 381,223 521,764
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Banco Agro Mercantil Guatemala:
Linea de cradito ravelvente por GTQ4,000.000, tasa de interss
de 7% anual, plazo de 3 afios. Pago de intereses variable
nominal mensuales y capital al vencimiento. Emision 31 de

agosto de 2017 al 31 de julio de 2018

Linea de crédito revolvenie por GT04,000,000. tasa d= interés
de 7% anual, plazo de 3 afivs. Pago de intereses variable
nominal mensuales y capital &l vencimiento. Emision 22 de
noviembre da 2017 al 21 de noviembre de 2018,

Banco de América Central {BAC): Guatemala
Linea de cradito por US51,500,000 desembolso por
GTAZ 158,333 tasa de interés 7.75% anual, plazo de 12 meses.
Pago de interesss mensuales y capital. Emision 22 dz junio
de 2017 y vance 21 de junio de 2018,

Linea de crédito por US$1,500,000, desembalso por
QTZ 1,500,000 tasa de interés 7.75% anual. plaze d= 12 meses.
Pzgo de interesas mensuales vy capltal. Emision 31 da julio
da 2017 y wance el 30 de julio de 2078,

Linea de crédito por US$1,500.000, desembalso por
QTZ 2,533,945 tasa de interés 7.75% anual, plazo de 180 dias
Pzgo de intereses mensuales y capital. Emision 31 dz agosio
de 2017 y vence 2| 21 de agosto d= 2018,

Linga de crédito por US$1,500,000, desembolse par USS100,000
tasa de interés 6.75% anual, plazo de 180 dias. Pago daintereses
mensuales v capital. Emisién 27 de septiembra de 2017 y vence
=l 26 de septiembre da 2018
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2017 20186

Linea de crédito por US$1,500,000, desembalso por
USS140.000,000 tasa de interés 6.75% anual, plazo de 180
dias. Pago de intereses mensuales y capital. Emision 31 de
octubre y vence &l 31 de octubre de 2018. 116,667 137,500

Linea de crédito por US$1,000.000. desembolso por

OTZ750 000 tasa de interés 7.25% anual plare de 12 mases.

Pago de intereses mensuales y capital. Emision 21 de

noviembre de 2017 v vence el 16 de noviembre de 2017.

- 91,397

Linea de crédito por US$1,000,000, desembolso por

QTZ1.753.000 tasa de interés 7.25% anual, plazo de 12 mesas.

Pago de intereses mensuales y capital. Emision 13 de

diciembre de 2016 y vence el 12 de diciembre de 2017, - 233,797

Linea de crédito por USS51,000.000, desembolso por
USD450.000 tasa de interés 7.25% anual, plazo de 12 meses.
Pago de intereses mensuales y capital. Emision 28 de
diciembrea de 2017 v vence l 28 ds diciembre de 2018, A50,000 -

Yivibanco (Guatemala):
Linea de cradilo por GTQ4,000,000, desembolso par
GTQ1.300,000, tasa de interés 12% anual variable, plazo de
12 meses. Pago de intereses mensuales y capital, Emision
pclubre de 2017 y vence oclubre de 2018 546 847 172,823

Davivienda - Costa Rica:
Préstamas por un monio original USD350,000.00, lasa de
interés 7.5% mas lasa LIBOR anual, plazo 180 dias, pagos
de intereses mensuales. Emision octubre de 2017 a abril
de 2018. 50,000 -
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Motas a los Estados Financizros Consolidados
Par el afo terminadeo &l 31 de diciembre de 2017
(Cifras en dolares)

2017 2018

Financia Capital, 8.A (Nicaragua):
Contrato de linea de crédito comercial por USD53,691, tasa de
interés 12% anual, plazo de 12 mases de pago de interés
rmensual y principal al vencimiento. Emision junio 2017 v
vence en mayo de 20183, pagares firmados. 53,691 -

Pagarés/Terceros (Panama):

Empresa Acmme Investmeants, Inc.:
Pagareé por USD200,000.00, tasa de interés 7% anual plazo
de 12 meses pago de interés mensual y principal al
vencimisnto. Emision 18 de diciembre de 2017 a 18 de
diciambre de 2018, 200,000 -

Bertton Internacional, Corp.:
Fagars por USD150,000.00, tasa de interes 7% anual plazo
de 12 meses pago de interés mensual y principal al
vancimiento. Emision septiembra de 2017 a septiembre
de 2018, 150,000 -

5778098 4,527,588
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12. Valores comerciales negociables

kediante Resolucidn SWMV-137-13 del 17 de abril del 2013 {primera emision) y ShMY- 4535-14 del
26 de septiembre dal 2014 (segunda emisidn); la Supserintendencia de Mercado de Valores ds
Panama autorizd dos emisiones de Valores Comerciales Negociables Rotativos de FINANCIA
CREDIT, 5.4, hasta por un monto de USD5,000.000.00 y USD10.000,000.00 respectivaments,
de las cuales solamente estan siendo colocadas la segunda emision en la Bolsa ds Valores de
Fanama.

La forma de pago de ambas emisiones es de intereses mensuales y capital al vencimiento.

Serie Emision Vence Interes anual 217 2018
Segunda emision {monto en UsSDY)

E ene=16 ene-17 5.50% - 548,000
F mar-16 mar-17 5.50% - 1,500,000
i jul-16 jul=17 5.50% - 500,000
H oct-16 sep-17 B8.75% - 50,000
| rrar-17 mar-18 7% 750,000 -
J jun-17 jun-18 7% 1,000,000 -
o ago-17 ago-18 T 200,000 -
L oct-17 sep-18 7% 750,000 -
Wil nowv-17 oct-18 T 500,000 -

3,500,000 2,596,000

Para garantizar el pago a los tenadares de VCN. la Financiera suscribio contraios de fideicomisc
con la entidad ralacionada TAC International, Inc. 5.A., del domicilio de Panama, mediants los
cuales se someaten bisnes liguides vy derschos del fidsicomitente (o ierceros) en fideicomise
para garantizar esta emision.

Los bisnes gue pusden ser traspasados medianie cesion a favor de TAC International, Inc.,
S.A. son:

{a) Créditos dimanantes de prastamos de cuslguier naturaleza, lineas de cradito y otras
facilidades credilicias, pagarés. letras y otros documantos negociablss,

(5] Aportes en documentos negociables producto ds operaciones de factoraje.
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Par 2l ano terminado el 31 de diciembre de 2017

(Cifras en ddlares)

(c) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Walores, de
emizores distintos a la emprasa y de partes relacionadas con morosidad no mayor de
g0 dias, gue cumplan con los témminos del presente contrato ¥ con las normas de las

WON.

(d) Aportes en sfectivo.

(e} Aquellas ganancias de capital, intereses, creditos y cualesguiera otros beneficios,
darechos o accionas dimanantes ds los bienes fideicomitidos.

Los refaridos contratos establecen que los saldos de los bienss en fideicomiso en las fechas de
ajuste, no deben ser menores al 122% del valor nominal de los VCN en cireulacian.

El detalle ds los bienss en fideicomiso v el calculo de la garantia, al cierre de los estados

financieros es el siguiants:

Bienss 2n Fideicomiso

Efactivo en TAC International, Inc., 5.A.

Préastamos por cobrar endosados en fideicomizo

Total biznes en Fideicomiso

Saldo de VCN's (primera y segunda emision)

La distribucion de la garantia por 2misién a la fecha del reporte se delalla ash:

Biznes =n fideicomiso
Cartera endo=ada

Total de bienes en fideicomisc
Saldo de WCN

{%) Bienes fideicomiso fsaldos VCN's

2017 2018
1.105 753 1.672
3.171.222 3,155,264
4,2’?‘6,9?§= 3,156,836

B 3,500,000 2,556,000
2 da
@mision emision [otal
1,108,753 1,105,753
F1T 222 3,471,222
4 276975 4. 276,975
3,500,000 3,500,000
122% 122%
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13. Capital pagado en acciones

2017 2016
Capital pagado en 2,000 acciones comunas nominativas
sin valor nominal, emitidas y en circulacion. 2,62?,852 2527 802

14, Gastos generales y administrativos

Afo ferminado gl
31 de diciembre de

2017 2016
Salarios y otras remuneraciones BG4.683 874 054
Honorarios profesicnalss 320728 230,152
Otros 277,025 283,317
Servicios basicos 109,949 102,962
Arrendamiznto de local 57,685 T3.323
Cargos par servicios bancarios 33,313 25,485
Papeleria v utiles de oficina 30,245 30,501
Impusstes 12,636 33,962

1716243 1433786

15. Impuesto sobre la renta

A lafacha de los estados financieros consolidados, |as declaraciones de rentas por los 2 Oltimos
afios fiscales, incluyendo el afio terminado =l 31 de diciembre de 2017, estan abiertas para su
revision por la Direccién General de Ingresos, Ademas. los registros de la Financiera estan
sujetos a examen por las auloridades fiscales para determinar el cumplimisnto del pago del
impuesto, de acuarde con la legislacion vigente, las compafiias son responsables por cualguier
impuesto adicional que resultare de la revision.

1



FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS
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Por &l afio terminado el 31 de diciembre de 2017
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A partir del 2010, las tasas del impuesto para las personas juridicas se redujeron del 30% al
27.5% vy en 2l 2011 al 25%. Las compafiias involucradas en telecomunicacionas, banca,
generacidon de energia, cemsnteras, casinos y juegos de azar ¥ las aseguradoras vy
reaseguradoras continuaban pagando |a tasa del 30% hasta al 2012 cuando la tasa se redujo
a un 27.5% v en el 2014 a un 25%. Si el gobierno posse el 40% o mas del capital de la Compafiia
sequird pagando la tasa del 30%. Las compafias dedicadas a [a agricultura y a Ja pequea
empresa tisnen una tasa especial mas baja de impuesio sohre |a renta.

Mediante la Ley No.B de Equidad Fiscal, de 2 de febrero de 2003, se establecio que las
personas Juridicas pagaran el impuesto sobire 1a renta a una tasa del 30% sobre el monto gus
resulte mayor antra:

a  La renta neta gravabls que resulta de deducir de la renta gravable del contribuyente, las
rebajas concadidas mediante regimenes de fomenio o produccion, v los arrastres de
pardida legalments autorizados; este calculo se conocera como el método {radicional.

b. La renta neta gravabie que results de deducir, del total de ingresos gravables, el 95.33%
de éste: el cual se conocerd como Caleulo Alterno del Impuesto sobre |a Renta (CAIR).

Para el 31 de diciembre de 2017, el impuesto se calculo asi:

2017 2016

Litilidad segin libras 357, 7BT 512,554
Mas:

Costos ds fuente extraniera 525 152 -

Sasios de fusnie extranjsra _ 228 553 120512

1.181,512 F33,063

benas:

Ingresos de fusnis exiranjera 508,982 208,780

Utilidad en subsidiaria 8518987 288,448
{Perdida) Renta gravable (179.437) 35,840
Impuesta sabre la renta 25% - 8.960
Impuesio scbre la renta subsidiarias _ 109,844 142,409
Total de impussto 108,844 151,269

4131 da dislembre de 2017 y 2016 las provisiones por impuesto sobre la renta fueran estimadas
en USE108,844 v US5151,368 respectivamente,
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16. Riesgo de liquidez

La Financiera administra el riesgo de liguidaz a través de un comité de liquidez vy calce de
plazos, gque actlia como instancia de trabajo para la coordinacion de las areas involucradas en
las captaciones y colocacionas.

El objetivo es mantensr un equilibrio entre los activos liquidos y las obligacionas en un rango
de vencimiento. La administracion continuamente evalla y supervisa los cambios del negocio
y las metas fijadas en t&rminos de la estrategia global de la Financiera para mantener dicho
equilibria. '

La medida clave de la Financiera para administrar el riesgo de liquidsz es la razdn de los activos
liguidos nstos a los préstamos, abligaciones y otros pasivas por pagar a corto plazo.

Para este proposito son considerados como activos liguidos, €l efectivo y los préstamos por
cobrar, ¥ coma pasivos, los préstamos por pagar, las obligaciones por emision y olros pasivos.
Un analisis dz la Exposician dal Rizsgo de Liguidez de la Financiera 2 la fecha de los estados

finarncieros s= muestra a continuacién:

De seis
Hasia seis meses ias de
Total meses  _ aunafio un ano
Activos
Efectivo 2583 714 2063714 & -
Fréestamios par colrar 10,378,767 8,654,614 4 855 1,720,198
Intereses acumulados por cocrar 222 754 322,794 "
Articipos v gastos cagados por adslantado 352,873 352 873 5 -
Otros activos 229,714 229714 o 2
Total de activos 13,848,862 12,123.702 4955 _ 1,720,188
Pasivos
Prastsmos por pagar BTG Da8 2593.013 3185085 =
Chligacién cor emision VOM 2,500,000 1,750,000 1,750,000
Otras cuentas por pagar 1154871 1,154 671 - -
Frestacicnes y retenciznes dz planila 148,261 - - 148,281
Impussios pol pagar T4H,486 75458 5 -
Total de pasivos 10,656,526 5,573,180 4,935,085 148,261
Total activos [ total pasivos 1.30 2.18 0.00 11.50
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17. Exposicién de riesgo monetario

Un analisis de la Exposicion del Riesgo Monetario de la Financiera a la fecha de los estados
finarcieros consolidados se muesira a continuacidn:

Activos
Efectivo
Préstamos por cobrar, neto
Intereses acumulados por cobrar
Anticipos v gastos pagados por adelantado
Olros activos

Total de activos
Pasivos
Préstamos por pagar
Crbligacion por emisién
Oiras cuentas por pagar
FPrastacionss y retenciones ds planilla
lmpuesto sobre la renta por pagar

Total de pasivos

Calce (descalee)

44

Moneda Moneda
extranjera naciocnal Total
1,568,085 095,628 2,563,714
T.E35.732 2,641,035 10,379,787
283,464 39,331 322,795
277 664 70,208 252,872
19,528 210,186 229,714
_9,687.473 4,161.382 13,848,862
2,649 153 3,128,845 5,778,088
3,500,000 - 3.500.000
549,927 504,744 1,154,671
26175 122,086 148,261
34942 40,554 75,495
6.860.197 3,796,329 10,658,526
2,827,276 365,060 _ 3.192,336
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18. Exposicidn de riesge cambiario y de transfarencia

El riesgo cambiario es el factor de riesgo por la volatilidad en los tipos de cambio de las
monedas dende |la Financiera mantiene posicionas en moneda extranjera.

La Financiera tiene préstamos por cobrar expresados en: a) dolares de los Estados Unidos de
América come moneda de curso legal en Panama y El Salvador (43% de la cariera); b) en
moneda nacional indexada al dalar dz los Estados Unidos de América en Nicaragua {(14%); v
¢} en moneda nacional en Guatemala (18% dz la cartera), Costa Rica (14% de la cartera} y
Honduras {10% de la cariera),

Fara minimizar el riesgo cambiario, la Financiera esia en proceso de suscribir contratos de
lineas de crédito en moneda local en los paises donde |a cartera no se encuentra indexada,
proceso gue comenzd en Guatsmala donds se mantienen lineas ds credito locales por US$2.2
millonss para capital de trabajo.

En relacion al efectivo, éste se encuenira =n un 42% disponible 2n moneda dolar de los
Estados Unidos de América.

Riesgo de transferencias es la capacidad que tiene el Banco Central del pais de transferir las

divisas a Panama. No existe, ni se vislumbra ninguna restriccion para la compra y venta de
divisas en los paises donde la Financiera tiene carera.

45



REPUBLICA DE PANAMA
PROVINCIA DE PANAMA

NOTARIA DUODECIMA DEL CIRCUITO DE PANAMA

NOTARIA PUBLICA DUODECIMA

TELEFONOS: 223-0423 CAMPO ALEGRE, EDIFICIO ANGELIKI, LOCAL 1A, PLANTA BAJA FAX: 2230429
2934058 APDO. POSTAL 0832-00402, REPUBLICA DE PANAMA
COPIA
s 27 CILATZC T4
ESCRITURA Ne. DE_______ _DE DE 20
POR LA CUAL:

DECLARACTION NOTARIAL JURADA

HORARIC
Lunes a Viemes
8:00 ama 5:00 pm

Sabados
8:00 am a 12:00 pm




e REPUBLICA DE PANAMA - PL.JB' ECA DE “DAN M

S s DEPAN S PAPEL NOTARIAL bk
p £ N e l

N

# o
IS/

N < 3

T L mLh T
el i

A

e

NOTARIA DUDDECIMA DEL CIRCUITO DE PANAMA

——————————————————— CECLARACION JURATA NOTRARIAL-—————————————————
En mi Despache nezarial an la Ciudad de PBarama, Sepitel de la
Repikblica ¥ Cabecera del Cirguizo Notarial del misms nombre a lis

velrtislese (27) diazs del mes de marzzo dz2l z2fic dos il dieciaczho

il

{Z2018), ante 1i, NORMA MARLENIS VELASCO CEDENO, Nztariz Piblica
Duocgcime del Civculte Yotarzla_ de Farama, pertecora de ls céduls
de idertidad perscns rimaeTo coho-dosclontos cincuenzée-
tresclierntos Lreinta y ocho {(8§-250-338;, compareg’d perscnalmente
DANIEL ALVARADCG RBMIREZ, varcn, =icaragliense, mayvor de edad,
casado, wvacirno de esta ciodad, con pesaporte de identidad serscnzl
namers O Cerc UrS TNUSYS LDS Tres cuatro dos seis (CO1915424° ar
g4 cendicidr de Vice-Fresidente de _a Junta Directiva de FINANCIA
CREDIT, S5.&., Sccledac Apndnima dendamsnte zagisbrads a 1la Figcha
seizclentos waintlouatre =il novecigntos puaresta ¥y CUasro
(024344, Documente un nl__d&n TrescienTes gchenta v ocuatre mil

noveciertss sietes (1384807, de 1z Secoldn de Mis@opsliocul,

(i

3

5

Mercentil del Registro 2020 ico de Farnama, todos con residencia en
Panerd, Dis-rizo de Parama, perscnas & guisrses conozoo v oa Lin oe
car curplimiente a las clsposicicnes conTtenicas =n el Louerdeo
siata-gevo dos [(7-02) de cazorce [(14) de cotubre oo dos mil dos
v2202, de le Comision Kaziona® ds Valerss ce la RBepthliza ds
fanamia, por este meclio cdejan cens-eacis balo ls gravedad dsl
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DECLARACION JURADA

En la ciudad de Managua, capital de la Repiiblica de Nicaragua, 4 las ocho de la

Mafiana del dia viernes veintittés de marzo del afio dos mil dieciocho.

COMPARECEMOS: BARNEY VAUGHAN, varén d¢ sesenta y cinco afios, casado, Economista, de nacionalidad |

nicaragiiense y vecino de la ciudad de Panamd, Republica de Panami y de (rdnsito intencional por esta ciudad de

- Managua, identificado con cédula de extranjero nimero E, guion, ocho, guion, ocho, cero, cinco, uno, ocho {E-5-80518)

| emitida por el Tribunal Electoral de la Repiblica de Panama y que expira ¢l veintidds de abril del afio dos n;ii veinte;

casado, Contador Pablico Autorizado y de este domicilio, identificado con cédula de identidad cero, ocho, une, guion,

dos, une, cero, uno, siete, dos, guién, cero, cero, cero, cuatro, Y (081-210172-0004Y). YO, BARNEY VAUGHAN,

cero, uno, nuave, Y (001-050272-0019%) v WILLIAM RAMON DAVILA RUEDA, varon de cuarenta y seis afios,

IRVING NOEL GOMEZ LOPEZ, varon de cuarenta y seis afios, casado, Licenciado en cconomia, de este

domicilio, con ¢édula de identidad milmero: cero, cero, uno, guion, cero, cinco, cero, dos, sicte, dos, guion, cero,

comparezco en mi calidad de Director Presidente, Representante Legal y Gerente General de la entidad FINANCIA

CREDIT SOCIEDAD ANONIMA. YO, IRVING NOEL GOMEZ LOPEZ comparezco en mi calidad de Tesorera

comparezeo en mi calidad de Contador Regional de la misma entidad FINANCIA CREDIT SOCIEDAD ANONIMA,

de la misma entidad FINANCIA CREDIT SOCIEDAD ANONIMA, YO, WILLIAM RAMON DAVILA RUEDA

La entidad FINANCIA CREDIT SOCIEDAD ANONIMA, es una sociedad constituida, organizada y existente de

conformidad con las Leyes de la Repiblica de Panami, inscrita en el Registro Pilblico de Panama en la Seccién

Mercanti] con Ficha niimern seis, dos, cuatro, nueve, cuatro, cuatro (624944) vy documento nimero une, tres. ocho,

cuatro, nueve, cera, siete (1384907) de la Seceidn de Micropeliculas Mercanti] del Registro Pablico de Panamd.- Ambos

. comparecicntcs en forma conjunta v en las calidades expresadas decimaos: UNICO {]JECLARACI{le FJURADA): Que

halagos o amenazas de cualquier tipo, con ¢l fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en ¢l acuerdo siete

de forma solemne, bajo juramento, bien advertidos sobre las penas por falso testimonio, libres de presiones, coacclones,

guion dos mil dos (7-2002) del dia catorce de octubre del afio dos mul dos de la Comisidn Nacional de Valores de la

Republica de Panama, certificames lo siguiente: a) Que hemos revisado los Estados Financieros de la entidad

FINANCIA CREDIT SOCIEDAD ANONIMA al treinta v uno de diciembre del afio dos mil diecisiete, b) Que a nuestro

juicio dichos Estados Financieros no contienen informaciones o declaraciones falsas sobre hechos de importancia, m

omiten informacidn sobre hechos de imporlancia que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley 1 de 1999 y sus

reglamentos de Ja Repiiblica de Panamd, o que deban ser divulgados para que las declaraciones hechas en dicha informe

no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las eircunstancias en las que fueron hechas, ¢} Que a nuestro juicio dichos i
: - /
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Bstados Tinarcicros Anvales v cualquier ofra informacion  financicra incluida on los mismas, repregetan

wzonablements en todos fus aspeclos la condicidn financiera v los resultados de las operaciones de Ja entidad

FINANCIA CREDIT SQOCITDRAD ANONIMA al weinta v uno de diciembre del afio dos mil diecisicte, d) Que somos |

responsables del establzcimients ¥ mantenimients de controles inlemeoes en la entidad FINANCLA CREDIT SOCIEDAD

ANONTMA, ) Que hemos disefado los mecanismos de control inemo que garanticen que toda lu informacion de

importancia sobre la cntidad FINANCIA CREDIT SOCIEDAD ANONIMA v sus subsidiarias, sean hechas de su

conecimiento, parlicularmente durante ¢l periodo que va del primero de enero al treinta ¥ uno de diciembre del afio dos

mil dicciadis, [} Cue hemos Vﬂluarlcu ia e[ chmlan.l de los coniroles intermnos de la entidad FINANCEA CREDIT

SOCTEDAD ANONDVA dentro de los noventa (90} dias previes a la cinision de los EdedOE- Financieras, g} Qe hcmm

presentado on los Datados I_.dn\.-l'-'.ﬂ'(:'s lus c:nm]wnncq sobre la efectividad de Tos contreles intgrnos con hasc e las

evaluacionss efectiadas & csy [echa, by Que hemos revelado a los auditores externos ACHURRA, NAVARRO &

ASOUTIADOS todas las deficiencias significativas surgidas on el marco del disefio y operacién de los controles mtemos,

que puedan afectar negativaments la capacidad de Ta entidad FINANCIA CREDIT SOCIEDAD ANONIMA para

registrar, procsgar ¥ reporiar informaeion financiera, ¥ cualgquicr debilidad existente on los conlroles ntemos, 1) Que

hemos ruw::l’ido i los dudlLUI ca U“{ft‘LIlL‘h f—'-li,] L RRr"s MNAVARRG & *"LSOCL‘&DDS cualquier faude, de importaneia o

1o, que : =ik o]ucr., a la adminisiracion u otros empleados que gjerzan un rol significativo en la ¢jecucidn de los controles |

mternos de la entidad TTNANCIA CREDIT SOCIEDAD ANONIMA, i) Que hemos revelado a los auditores

ACHURRA, NAVARRD & ASOCIADOS la exstencia o no de cambios significativos en los controles iniermos de la

cnuddu FINANCIA CREDIT SOCIEDAD ANONIMA, o cualesquicra guies faciores que pecdan alectir en oo

importantz tales coniroles con posterioridad a la fecha de su evaluacidn, mcluyendo la formulacién de acciones

gorTectivas respocto a dcﬁum:uaa o debilidades de lmmeancm dentio {Ia, la cipresa, v 1) Que esta declaracidén la

hacemos s ser presentada ante la Superinten rl.,m.,]d de Mereado de Valores de la Repiblica de Panamd.- La presente

deelaracion la hemos realizado en presencia de low siguientes testigos iddmeos, ssfiores: ALFJANDRA PASTRAN

CATINAL mujer de ireinta y cuatro afios, casada, Ticenciada cn Sicologia, identificada con cédula de identidad cero,

cero. und, guidn, dos, nueve, cero, siste, acho, tres, guitn, cero, cerv, dos, cuatto, B (001-290783-0024B) v ADAN

ANTONIO LOPEZ LOPEZ, varan de trefnta v dos afios, casado, gestor administrative, identificado con cé L{U].:L de

identidad cero. cuatro, uno, guidn, cern. seis, coro, nueve, ochio, cineo, guidn, cero, cero, cero, cuatro, € (041-060985-

O004C), ambos mayores de edad ¥ de este domicilio de Managua, que saben leer v escribir, sin vineuio {..'L» parSniCEC

entre &1, 1 con los comparecizantes. quienes han sido testigos desde ¢l princinio de la presente declaracion, -
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OBANDO RUIZ, Abogado y Notario Pablico de la Repablica de Nicaragua, con

oficina y domicilio en esta ciudad de Managua, identificado con cedula de identidad

CEro, Cero, res, guion, uno, ¢inco, cero, tres, ocho, siete, guion, cero, cero, cero, ocho, Q (003-150387-0008Q) y camné de

la Corte Suprema de Justicia uno, seis, ocho, siete, cuatro (16874) debidamente autorizado por la excelentisima Corte

~ Suprema de Justicia para ejercer el notariado durante el quinquenio que vence el veintitres de Septiembre del ano dos mil

veintidos, CERTIFICO Y DOY FE: Que el anterior documento titulado DECLARACION JURADA me fue

presentado por los sefiores: BARNEY VAUGHAN, mayor de edad, casado, Feonomista, de nacionalidad nicaragiiense

¥ vecino de la ciudad de Panama, Republica de Panami v de transito intencional por esta ciudad de Managua,

por el Tribunal Electoral de la Republica de Panamd y que expira el veintidos de abrl del afio dos mil veinte, en su

calidad de Director Presidente, Representante Legal v Gerente General de la entidad FINANCIA CREDIT SOCIEDAD

ANONIMA, IRVING NOEL GOMEZ LOPEZ, mayor de edad, casado, Licenciado en economia, de cste

domicilio, con cédula de identidad nimero: cero, cero, uno, guion, cero, cinco, cero, dos, siete, dos, guion, cero.

¢ero, uno, nueve, V (001-050272-0019V), en su calidad de Tesorero de la entidad FINANCIA CREDIT SOCIEDAD

ANONIMA v WILLIAM RAMON DAVILA RUEDA, mayor de edad, casado, Contador Pitblico Autorizado y de

este domicilio, identificado con cédula de identidad cero, ocho, uno, guion, dos, uno, cero, uno, sicte, dos, guion, cero,

cero, cero, cuatro, Y (081-210172-0004Y) en su calidad de Contador Regional de la misma entidad FINANCIA

CREDIT SOCIEDAD ANONIMA, v el cual consta de dos hojas de papel sellado serie P No, 2013960 y 2013961, pard

que su fecha obre de manera cierta, seglin acta nimero Veintitrés (23) autorizada a las once y treinta minutos de fa

mafiana de hoy, visible del frente del folio numero sesenta y nueve al frenle del folio numero setenta de mi protocole

— —

nimera siete que levo en ol corriente afio. Managua Viernes veintitrés de marzo del afio dos mil dieciocho.

—

CRISTHIAM MARGARITA OBANDO RULZ

NOTARIO PUBLICO

CARNE 16874




FINANCIA CREDIT S.A.

(FANMAMA, REPLIRL A DE PANAMA)

ANEXO No. 1
FORMULARIO IN-A
INFORME DE ACTUALIZACION
ANUAL

AL 3] DE DICIEMBRE DE 2017

Presentado segtin el Decreto Ley | de & de julio de 1999
v el Acuerdo No.18-00 de 11 de octubre del 2000,




Rawon social del emisor:

Valores que ha registrado:

dMonio:

Resoluciones No.:

Series:

FINANCIA CREDIT 5.A,

(PANAM A EEPURLICA TIE TANAMA

INFORME DE ACTUALIZACION ANUAL

FINANCIA CREDIT S.A.
Valores Comerciales Negociables (VON)
Primers emision:

LIS IS 000, 000,00
{Cinco millones de dolares de los Estados Unidos de América).

Sepunda cmisidn:

USI0.000,000.00
{[D1ex millones de délares de los Estados Unidos de América).

Primera gmision; SMV-137-13 (17 de Abril del 2013).

Segunda emision: SMY-463-14 (26 de septicmbre del 2014).

Primera emisidn de Bonos: SMY-692-17 2017 {20 de diciembre 2017)

Primera emision;

Serie A - USD2,000,000.00 (redirmida).
Tasa de mteréds anual; 7%.

Emision: 2 de mayo del 2013,
YVencimiento: 26 de abnl del 2014,

Serie B.- USD1,500,000.00 (redimida).
T'asa de interés anual: 7%.

Emision: 2 de septiembre del 2013,
Vencimiento: 27 de agoste del 2014,

Serie C.- UUSD,500,000.00 (redimmida).

Tasa de interes anual: 7%. -
Emsion: 11 de marzo del 2014,

Vencimiento: & de marzo del 2015,




Serie D- USD2.000.000.00 (redimida)
Tasa de mterés anual: 7%,
Emision: 24 de abnl del 2014,

Vencimiento: 21 de abnl del 2015,

Seric B.- USD1.500.000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 27 de agosto del 2014
Vencimiento: 22 de agosto del 20 5.

Sceunda crision:

Serie A.- USD2,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.
Emision: 29 de septicinbre del 2014,

Vencimiento: 28 de septiembre del 2015,

Serie B.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 16 de marzo del 2015,
Vencumiento: 12 de marzo del 2016,

Serie O~ TISDLA00.000.00 (redimida)
Tasa de inlerés anual: T%.

Emision: 10 de abril del 20135,
Vencimiento; 16 de abril del 2016,

Seric D.- USD,500,000.00 (redimida)
Tasa de inlerés anual: 6.75%.
Emision: 4 de septiembre del 2013,

WVencimiento: 28 de sepliembre del 2016.

Serie E.- USD 1,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.50%

Emision; 14 de enero del 2016.
Vencimicnto: 8 de enero del 2017,

Serie .- USD 1,500,000.00 {redimida)
Tasa de interés anual: 6.50%.

Emision: 14 de marzo 2016,
Vencimmienio: 9 de marzo del 2017,

I



Serie G.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.50%.
Fmision: 13 de Julio 2016,
Vencimicnto: 8 Julio 2017,

Seric H.-USDS00,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual 6.75%

Emizion; 5 de Octubre 2016
Vencimiento: 30 de Septiembre 2017,

serie L= USDT7E0,000,00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 10 de marzo 2017
Vencimicnto: 5 marzo 2018

Seric J,-USD1,000,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Fmision: 5 de Junio 2017
Vencimiento: 7 Junio 2014

Serie K. -USIIS00,000.00
Tasa de interes anual: 7.00%
Lmision; 10 de agosto 2017
Vencimiento: 5 agosto 2018

serie L-TISDT A0, 000,00

Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn: 3 Octubre 2017
Vencimiento: 28 de Septiembre 2018

Serie M.- USDT0,000.00

Tasa de interés anual: 7.00%,
Fmision: 1 Noviembre 2017
Vencimienio: 27 de Octubre 2018

Lad




Teletonos:
Fax:

Direccion del crmisor:

Correo clectronico:
Pagina Web ¢

(507) 214 6221
(507) 214 6223

Via Esparia ¥ Calle Elvira Méndez Edificio Vallarino Piso 11 contiguo a
Tower Bank v Marriott
Panami, Repablica de Panamd.

dalvaradoig@financiaenlinea.com
www. linanciacredit.com




[ PARTE

I. Informacion de la compaiia

AL Llistona v desarrollo del emisor,

Constitucion e inseripeidn:

FINANCIA CREDIT SOCIEDAD ANONIMA es una sociedad debidamente organizada y existente
de conformidad con las leves de la Repuablica de Panama, constitiida mediante Escrilura Publica 9563
del 11 de julio del 2008, de la Notaria Cuarta del Circuito de Panama. S¢ encuentra inscrita ¢l 15 de
julio del 2008, bajo la Ficha No. 624944, documento REDI No. 1384907 del Registro Publico de

Panami.

Mediante resolucion Nao, 68 del 1 de Septiembre del 2008, emitida por ¢l Ministerio de Comercio ¢
Industria de la Repablica de Panamid, sc autoriza a FINANCLA CREDIT para opérar como empresa
financiera contando la misma con el codigo de identificacion No. 243, Las empresas financieras estin
reguladas por la Ley No. 42 del 23 de Junio del 2001, que establece en su capitulo [T, articulo 28 que
su capital pagado no sera menor de USDS00,000, (1),

Las principales actividades de FINANCIA CREDIT sen; a) el otorgamiento de préstamos de corto
plazo, b} el servicio de administracion ¥ linanciamiento del consumo de combustible a través del
programa de larjetas Flota, c) el servicio de localizacion por GPS, y d) la emision de tarjetas de crédito
internacionales.

Peorsonal v oficinas;

FINANCIA CREDIT esta domiciliada en Via Espafia y Calle Elvira Méndez, Edificio Vallaring Piso
Il contiguo a Tower Bank v Marriott . Repdblica de Panama, Telélono (507) 214-6221, Fax (507)
214-6223.

FINANCIA CREDIT tiene subsidiarias en Gualemala, Honduras, El Salvador ¥ Costa Rica y su
planilla asciende a 62 empleados en toda la vepion. Su cmpresa hermana VERSATILE
TECHNOLOGY, INC., quien comparte la misma direceion fisica en la Repiblica de Panama, se
desempeiia como el vehiculo comercial de sus productos en el mercado ofreciendolos por medio de
sus oficinas en Panama y Nicaragu. \



Afiliaciones:

FINANCIA CREDIT cuenta con la aliliacion al Programa de Financiamiento de Micro v Pequehia
Empresas (PROFIPYME), segiin convenio No. 005-09 con la Autoridad de la Micro Pequeiia y
Mediana Empresa (AMPYME) de 1a Republica de Panama. Este contrato le permite obtenct parantias
de créditos de su cartera otorgados a la micro y pequefia empresa, hasta de un 80% del monto otorgado,
cntre otras ventajas.

FINANCIA CREDIT también esta afiliada a REDPAMIF que es una entidad privada no lucrativa,
integrada por Asociaciones ¢ instituciones que ofrecen servicios financieros que atienden y resuclven
las necesidades de los empresarios de los sectores de micro, pequefia ¥ mediana empresa. REDPAMIF
estd dedicada a promover ¢l desarrollo de las instituciones asociadas.

Emisor:

Financia Credit, 5, A, es eimisor autorizade de Valores Comerciales Negociahles rotativos en la Bolsa
de Valores dc Panamd, hasta por un monto de USD 3 millones y USDI0 millones. conforme
resoluciones No. SMV -137 -13 del 17 de abril 2013 y SMV-465 -14 del 26 de Septiembre del 2014
respeetivamente. ambas de la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama. Con fecha 20 de
diciembre 2017 mediante resolucién SMV 692-17 se autorizd el Programa Rotativo de Bonos
Corporativo con valor nominal de USD 15 mullones con fecha inicial de oferta el 15 de enero 2018,

FINANCIA CREDIT, 5.A, cs miembro active de la Camara de Emisores de Valores de Panama,
Asociaciones sin fines de lucros, constituide desde el principio del afio 2005 con ¢l propésito de
agremiar a todo cmisor nacional o extranjero participantc del Mercado de Valores a través de
emisiones publicas de valores registradas en la Repiblica de Panama.

. Pacto Social v Estalulos del Solicitante.

Dado que no sc trata de una oferla pablica de acciones y que a juicio del solicitante no se comsidera de
importancia el suministro de esta informacidn, la misma no se consigna. En caso de interés del pablico
inversionisia. la informacion estd disponible en la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica de Panami donde existe un expediente contentive de la misma.

2 Deseripeion del Negocio.
FINANCIA CREDIT se encuentra autorizada a operar como empresa financicra, bajo licencia emitida

por el Ministerio de Comercio ¢ Industrias de la Repablica de Panama. Mediante H?pmluciﬁrn No. 68
del 1 de septiembre de 2008. Su codigo de identificacion cs ¢l No. 243. \
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En nueve afios de operaciones en Centro América, ¥ a través de su empresa hermana, VERSATILE
TECHNOQLOGY INC., ¢l emisor vicne operando en Panama, Costa Rica, Nicaragua, Honduras, El
Salvader ¥ Guatemala,

Con fecha 31 de octubre del 2014, FINANCIA CRERIT adquirio de la compaiiia VERSATILE
TECHNOLOGY INC.. las operaciones de VERSATILE TECHNOLOGY DE GUATEMALA S.A.,
VERSATILE TECHNOQLOGY DE EL SALVADOR S.A. DE C.V., VERSATILE TECHNOLOGY
DE HONDURAS 5 A, v VERSATILE TECHNOLOGY DE COSTA RICA S.A., cuyos balances ¥
resultados operativos comicnzan a consolidarse en FINANCIA CREINT a partir de csa fecha de
conformidad con las normas internacionales de informacidon linanciera. Las operaciones de Panama v
Nicaragua siempre se mantienen operando a traves de VERSATILE TECHNOLOGY INC.

Suwvhjelive primario es: (1) Otorgar financiamientos de corto plazo a las PYME para capital de trabajo,
{2) Desarrellar la cadena de distribucion de conbustible en lodo Centro América v Panama, mediante
la emision de una tarjeta inteligente come medie de page paramelrizable y en alianza con las
distributdoras de petrdleo mas importantes de la region: Shell, Unopetrol v Delta, asi como con
estaciones de bandera blanca, el producto es ofrecido bajo el nombre de FLOTA v ha sido desarrollado
por su compaiiia hermana VERSATILE TECHNOLOGY INC, (3) Brindar ¢l servicio de localizacion
por GPS en ahanza con €] proveedor POSITION LOGIC (USA) teniendo por meta la integracion de
esta plataforma con nuegstro sistema FLOTA, y (4) Emitir tarjetas de crédito VISA v Master Card cn
coemision con los bancos Capital Bank en Panama y BNCR en Costa Rica.

La razén de ser de FINANCIA CREDIT se encuentra expresada en sus declaraciones de Vision v

Mision que se detallan a continuacion:

MISION: “Ofrecer servicios financieros de base tecnologica, immovadores y diferenciados, que
potencien de manera efectiva las relaciones entre los participantes de cadenas de negocios. desde los

proveedores hasta el consumidor final™,

VISTON: “MMaxamizar ¢l rendimento v bienestar social, mediante la formacion de alianzas con
diversas empresas integradas en cadenas de negocios, logrando sinergia y generando valor agregado

para todos los participantes: grande. mediana, pequena, micro-empresa y €l consumidor™,

ESTRATEGIA: “Atender priortariamente cadenas de negocio. proporcienande  facilidades de
financiamiento y servicios inmovadores a diversos scctores: industriales, comerciales, servicios v
consuma, de forma gue participemos en loda la cadena de valor desde el originador primario del bien
0 servicio hasta el consumidor final”,

FINANCIA CREDIT offcee productos financieros tradicionales: lineas de crédito, préstamos y
descuentos de facturas. Estos productes estdn enfocados en apovar a las emprasas de los diferentes




scetores productivos y comerciales de Centroamérica en la obtencidon de capital de trabajo para
imporiacion de materias primas ¢ inventarios y para sus actividades productivas.

Las caracteristicas mds importantes de estos productos se detallan a continuacion:

D.

Tarjeta de 'LOTA Empresarial: corresponde a una cartera de préstamos derivada de la cadena de
distribucién para la administracion, control ¥ ahoro de combustible. Este producto estd dirigido a
clientes con flotas vehiculares v es de alla rolacion por ser de corto plaze. Los créditos se deben

considerar segun los planes 15715, 30/7 ¥ 30/15 (dias de consumosdias para pagar).

Lréditos convencionales: en modalidades de erédilos revolventes, no revolventes ¥ a un plazo
maxung de 36 meses.

Descuentos de facturas: con plazos de hasta 90 dias madximo con intereses v principal al

vencimiento, Todos los préstamos se dan con recurso, las facturas son confirmadas y el porcentaje
de descuento varia segin ¢l mercado.

Adelanlos: adelantos de salarios que se deben caneelar en un plazo maxime de 15 dias,
Simplificador_de Nomina: préstamos a empleados con deduccidon de planilla, con previa
autorizacion del empleador, con guien se firma un convenio en donde sc establece. entre otros, el
compromise de hacer las deducciones de las cuotas del préstamo del salanio del empleado. El
monto maximo a otorgar s el equivalente a 5 meses de salario en funcion de los beneficios de
antigiiedad ¥ otros beneficios acumulados por el empleado. Este programa permile también olorgar
adelantos de salario a los empleados de las diferentes empresas, hasta un maximo del 60% del
proxime pago, temendo como plazo la fecha del recibo de pago mas cercano. La recuperacion se

hace mediante deducceidm del salario por parte de la empresa empleadora.
Tarjetas de crédito: a través de alianzas estrégicas con bancos locales en Panama v Costa Rica.
FINANCIA CREDIT coemite tarjetas de crédito internacionales con membresia VISA v Master

Card en versiones clasica y oro,

Estructura organizativa.

FINANCIA CREDIT pertenece al Grupo FINANCIA-VERSATEC. cuyo holding es FINANCE
DEVELOPMENT HOLDING S.A. (FD2H) una entidad constituida el 19 de Julio del 2006 en la
Repiablica de Panama vy luego re-dommciliada a las Islas Virgenes Brtanicas. La acciomsta mayoritaria
de FINANCE DEVELOPMENT HOLDING s TARGET OVERSEAS INC.. dll; Panama.

A continuacion s¢ presenta ¢l esquema que aclara esta relacion:




E, Maobiliario. equipos ¥ licencias.

A continuacion se muestra en detalle los saldos del mobiliario, equipo de computo, equipe POS,
equipo para GP'S, vehiculos y licencias de desarrollo (sistema desarrollado ¥ probado por Versatile
Technology Tnc.), en que ¢l Emisor y sus subsidiarias han invertido para el desarrollo de su negocio
al 31 de diciembre de 2017;




Equipode  Lgupo Licenciay Equipn Fouipe  Majora bien

Mohiiane compule Bodooie Softwars PO GPs arriendo Tatal

Haldeal 31 de diciemhra de 2013 24681 24350 3240 35 (i) 71.a71 f],3890 2542 A312T0
Adicinnes 6,477 [4. 308 i f1.159 95 R45 28,947 x5 210,131
Descarte - - (12,9247 = . - - [12.924)
Feclasificacion (1,786 (L& p 2444 (22810 [5.397 [4.6300 (192 (48,1147
Depreciacian y amorhizacian 7550 [2,822 (40p%) 143230 44 127 437 1.9 226,717
Salda al 31 de diciembre del 2014 20424 24334 20,005 Y8218 [ 2],452 el 1] na - 372 GRG
Addicioncs 4113 kiR 8,522 BRI ThK0n - 159448
Feclastlicaciones 5,020 2209 T80 - 38,75 - - 712467
Deprectacion v amortizacion 9,238 11,599 2,560 127,40 36,138 22.04A - 234807
Saldoal 31 de dicternhre del 2007 22114 (4,322 |5, 690 190,340 [43.430) 121,050 a36 ahE 593
Coain A0 160 19000 %431 405,749 [T0.416 0557 2087 ndd 526
Drepreciacion acurmlada 7,950 [2.020 (4,068 194,333 44,327 [A438 [,230 273830
Saldoal 31 de diciewdre del 2016 22210 TG 23549 AAI6 1360RS 71019 I
Costn 41,193 92.098 22,937 04,771 48111 166,163 27687 1070240
Depreciacian acumdada 17,288 23,020 4,705 321,743 [0 473 40454 RS 510,647
Raldo al 31 de dicienthredel 2017 23005 O, TR 15,139 183,038 [EERA [2a.07% A2E ShE5%3
F. Investigacion v Desarrollo, Patentes v Licerncias.

Este rubro no es aphicable por la naturaleza de las operaciones de la solicitante, por lo que ne se hace
referencia al mismo.

. Informacion scbhre tendencias,

Este rubro no es aplicable por la naturaleza de las operaciones de la solicitante, por lo que no se hace
referencia al mismo.

1. Andlisis de resultados financicros ¥ operativos

Emisién: al cierre del periodo FINANCLA CREDIT habia emitido las siguientes series:

s,
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Primera emision: seric A por USDZ,000.000.00. seric B por USDLS00,000.00. serie C por
USD1,500.000.00, seric D por USDZ,000,000.00 ¥ serie E por USD1,500.000.00. habiendo redimido
todas las series en las fechas siguientes: seric A eén fecha 26 de abril del 2014, serie B en fecha 27 de
agosto del 2014, serie C en fecha 8 de marzo del 2015, serie D en fecha 21 de abril del 2015 v Ia seric
E en fecha 22 de agosto del 2015,

Segunda_emusidn: seric A por USD2.000,000.00, serie B por USD1,500,000,00, seric €' por
USD1,500.000.00 ¥ seric D por USDI1,500,000.00, serie E por USDL,000,000.00, seric F por USD
LA00000.00, seric G por un USDS00.000.00, serie H por USD3N0.000.00, seric I por USD
T50,000.00, serie | por USD1,000,000.00, scric K por USDS00,000.00, scric L por LISD750,000.00
y serie M por USD750.000.00 habiendo redimido la serie A en fecha 28 de septiembre del 2015, I
serie. B en fecha [4 de marzo 20106, la scrie T en fecha 14 de abril 2016 y serie D en fecha 28 de
septiembre 2016, la serie E en fecha 8 de enero 2017, la serie ' en fecha 9 marzo 2017, la seric G en
lecha B de Julio 2017, la seriec H en fecha 26 de septicmbre 2017, habicndo colocado las series [ en
un (0%, la serie J enun [00%. la serie K enun 100% v la serie L en 100% la seric M en un 67% al
cierre del periodo,

Para garantizar el pago de la emision a los tenedores de Valores Comerciales Negociables (VON),
FINANCIA CREDIT suseribid un contrato de lideicomise con la entidad relacionada TAC
INTERNATIONAL INC. S.A., mediante ¢l cual se someten bienes liquidos y derechos del
fideicomitente en fideicomiso. El saldo de estos biencs a las fochas de ajuste, no debe ser menor al
[120% del valor nominal de los VCN en circulacion,

Estos bienes liquidos y derechos pueden ser identificados en los balances financieros como “Bienes

en Fideicomiso™ y corresponden a dinero en efectivo y cartera de préstamos que FINANCIA CREDIT
trasladd a TAC INTERNATIONAL INC.

El detalle y cdlculo de la garantia. al cierre de los estados financieros es el siguiente:

[cra emisiom 2da emizidn Totales
Frectivo en fideicomiso - 1,105,753 1,103,753
Cartera endosada : 3171222 _ 3071222
Tolal de bienes en fdeicomiso (021 B - 4276075 4276975
Saldo de VN s - 3,500,000 3.500,000
(%) Bicnes on fideicomisn / Saldes VONs 5, 122% 123%
A. Ligquidez. \ \ o~



FINANCIA CREDIT mantiene un control constante de sus activos v pasivos, y ajusta estas

-

posicioncs en funcion de los requisitos cambiantes de liguidez.

Al 31 de diciembre del 2017, la compafiia repistrd activos cormrientes por USD13.3 millones, los
cuales representan el 92% del total de activo. El restante 8% esta representado por mobiliario,
equipo de oficina. licencias, equipo rodante ¥ de codmputo, asi como otros activos. Los activas
corrientes estan representados por los activos mas liquidos como: Efectivo, Préstamos por cobrar
e intereses por cobrar.

El efectivo representa ¢l 19% de total de los activos corrientes, mientras las cuentas por cobrar

representan el 80%, incluyendo en ambos casos, los bienes fideicomitidos.

dic-16 mar-17 jun-17 sep-17 dic-17
Activos corrientes 8,080,906 .129.241 | 10834226 | 10.112.561 8.989.300
Activos commientes
(en fidelcomisa) 3,156,830 | 1,703,058 2071174 2,286,103 4,276,975
Stubtotal de active
corriente 11,237,742 | 10,852.299 | 12905401 | 12,398,665 | 13,266,275
Activo no corricntes §82.809 ORT 402 1 092,766 1,133,506 1,151,179
Activos cormientes 67% TT% T7% T3 62%
Activo corrientes (en
fideicomiso) 26% 14% 15% 1 7% 30%
corrienie 93% 92% 92% 92% 92%
Activos no corrientes T B 5% i o 8%

Los activos totales crecieron en un 19% respecto al total reportade al 31 de diciembre  del 2016,
concentrandose dicha aumento en el rubro de  efectivos por USD1.3 millonecs para un meremento del
106%, ¥ la cartera de tarjeta de créditos aumento en un 9% al pasar de USDS93 mil en diciembre 2016
a USDL.9 millenes al 31 de Diciembre 2017. Es importante destacar que a cartera del programa flota
crecid en un 15% al pasar de USD 2.8 millones en diciembre 2016, a USD3.3 millones a diciembre 2017,

Los pasivos totales aumentaron en un 24% respecto al total reportado al 31de diciembre del 2016, que
en términos absolutos equivale a USD2.0 millones, concentrando dicho incremento en los préstamos
bancarios al pasar de USD4.5 millones a diciembre 2016, a USDS5.8 millones a diciembre del 2017,

Por su parte. los pasivos a corlo plazo manlienen su proporeion, representando el 99% del total del pasivo,
siendo el rubro mas significativo los préstamos recibidos de entidades financieras hasta por USDS.8
millones y las captaciones en Bolsa hasta por USD3.5 millones, ambos pasives obtenidos para fondear e
crecimiento de cartera ¥ capital de trabajo.

dic-16 marz-17 jun-17 J ile'_-i_’?-ﬁ dic-17
12 L) A



1 Pasivos a corto pl:;zu WI32.72Y 111,847 10206,519 0582514 Ili}._,SGS;Eﬁﬁ]
Pﬂii}-'ﬂﬁ a largo plazo 87319 07,548 [27.702 196,803 r 148,261
La tendencia de la razdn corricnte sc manticne estable.
die-16 mar-17 jun-17 acp-17 die-17
Razon o
Activo corriente / pasive corrienlc = 1.3 1.3 1.3 1.3 ‘
i

B Becoursos de Capital
L.a empresa fue fundada en ¢l afio 2008 con un capital pagade de USDS00,000.00. En el afo 2010,
se hizo un nueyvo aporte para Hevar el capital a LISD2,000,000,00,
El 30 de septiembre del 2014 se registrd la capitalizacion de utilidades retenidas hasta un monto
de LISTI627 852,00 autorizada en sesion extraordinaria de accionistas del 16 de julio del 2014,
La empresa ticne 2,000 acciones comumnes nominalivas sin valor nominal, debidamente pagadas v
en circulacion, por lo que el capilal pagado en acciones a esta fecha asciende a USD2,627.852.00.
g2 Resultados de las Operaciones.
) - dic-16 mar-17 jun-17 sep-17 dic-17
| {12 meses) | (3 meses) | (6 meses) | (@ meses) | {12 meses)
Prestamos por cobrar, neto 9.881.245] 9,175,001 11,289.216| 11,168.042| 10,375,767
K o 1 .3R1.080 237,588 444 545 718,115 L1036, 140
Ingresos por intereses y comisiones
Ingresos no Anancieros 1,791,508 644,790 1,222308( 1,842,020 275{35-:]?‘}
Gaslos generales 1. 433,766 446,338 006,450 1,240,886 1,716,343
Talidad neta 361,187 102,384 | 74,457 250,720 257,923

Al cierre del periodo, la cartera de préstamios por cobrar aumnentd en USD455 miles respecto al saldo al
31 de diciernbre del 2006 para un meremento neto del 4.5%. Es importanle de.v.[uufr que en concordancia
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con la estrategia de negocios orientada a productos con mayor rotacion v rentabilidad, la cartera ha venido
transformandose de cartera de préstamos convencionales hacia una cartera de tarjetas de créditos para cl
segmento PYME. Dicha cartera pasé de LSDY993 miles a diciembre 2016 a USD 1.9 millones en diciembre
2017, Los ingresos no financieros se incrementaron al pasar de USD1.8 millones en dicicmbre 2016 a
USD2.5 millones en diciembre 2017, principalmente por los mgresos de FLOTA Y GPS. En relacion a
la cartera de tarjcta créditos los ingreses por comisiones ¢ intereses devengados a la fecha del informe
totalizan USD 44 1.8 miles que en término poreentual representa un rendimiento anualizado del 25% para
¢l periodo.

Por su parte los pasivos combinados de Préstamos por Pagar v Obligaciones por Emision de VUON se
merementaron en USD2.2Z millones al pasar de USD7.1 millones en el 2016 a USID 9.3 millones al 2017,
el gastos Imancieros aumento debido a comisiones e intereses de los nuevos desembolsos v linga aprobada
durante el periodo.

En relacién a la provision por préstamos incobrables, el gasto fue de USD78 miles, un 41% mids a lo
registrado cn diciembre 2016, como parte de la politica de eréditos de Financia Credil.

Los gastos generales tuvieron un aumento al pasar de USD 1.4 mullones en el 2016 a USD L7 mallones
en &l 217, este aumento se debid por meremento en el rubro de gastos de persenal como parte de la
eslrategia de crecimientos de cartera de medios de pago, que le ha pernmtido a la filal Medie de Pagos
comenzar a generar resultados positivos a partir del mes de noviembre 2017 y se espera que esta dinamica
continie por el crecimiento proyectado de la cartera v por la estrategia de colocar los plastico en sectores
claves en Costa Rica.

Como resullado de estas operaciones, la comnpaiiia obtuvo una utilidad neta de USD257.9 miles

D. Analisis de perspectivas.
Fimancia Credit, S.A v Sus Filiales, ofrecen servicios financieros con un alte componente
teenologico esta dilerenciacion se mantendra en el futuro ¥ el beneficio en cuanto a los ingresos
no financicros justifican esta estrategia. La compaiiia se mantiene en constante mnovacion de sus
servicios v firma constantes alianza con citidades de tecnologia que ofrecen servicios de pago

conforme los avances leenoldgicos,

I Dirgctores, dipnatarios, cjecutivos. administradores, asesores y empleados.

A Idemidad,
~

Directores, Diamatarios, Fijeculives v Admindstradores: \
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Bamey Vaughan: Dircctor Presidente. Es ciudadano nicaragiiense, nacido ¢l 30 de julio de 1952 y
tiene la ceédula de identidad No. E-8-8051 de la Repiblica de Panami. Posec una Licenciatura en
Economia con macstria en Derecho Empresarial. Fs fundador, CEO v Presidente de las Juntas
Directivas de FINANCIA CREDIT S.A, VERSATILE TECHNOLOGY INC., FINANCTA
CAPITAL 5. A, v demas empresas relacionadas. Previamente. fue miembro de la Junta Directiva

del Grupo BAC, asi como Director Ejecutive del BAC Internacional Bank. También [ue acconista
minoritario de Grupo BAC. Su direccion es Via Esparia y Calle Elvira Mendez, Edificio Vallaring
Piso. 11  oficina 11, telélono  (507)  214-6221, su  comreo  clecirdnico ¢
bvaughan@@tinanciacnlinea. com.

Daniel Virgilio Alvarade Ramircz: Dircctor Vicepresidente con funciones Fjecutivas, Ciudadano
nicaragiicnse, sc trasladé a Panamd en diciembre del afio 2009 para asumir este cargo, que gjerce
legalmente, Nacido ¢l 5 de mayoe de 1958, poscedor de la eédula de 1dentidad C0922689 de ese
pais. Obtuve su Licenciatura en Derecho de la Universidad Centroamericana (UCA) en e afio
1981, v ha tomado ademés numerosos cursos on Bstades Unidos v Centro América. Ha sido
gjecutivo del Centro de tarjetas de crédito BANPRO VISA, como Gerenle de Mercadeo, Gerente
de Cobranzas, Director del Departamente Legzal del arca de Afiliacion de Establecimientos
Comerciales. También estuvo muy activo en el drea de Bicnes Raices en su pais de origen. Su
direccion es a Espaiia v Calle Elvira Mendez, Edificio Vallarino Piso 11 oficina 11, telétono (507)
214-6221, su correo electromico es dalvaradod@financiagnlinea.com

Misuel Jorge Brumas Salmerén: Dircctor Scerctario. Ciudadano panamefio nacido ¢l 5 de abril de
1979, v tiene la cédula de identidad 8-726-134Y. Iis abogado graduado en la Universidad Santa
Maria la Antigua. con Maestria de la University of Texas at Austin. USA. Es abogado

independiente y en ejercicio en Obiter legal Services. Ha sido miembro de la Junta Directiva de la
Asociacion de Propietarios de Inmuebles de Panamd. Su direccion es Calle 53, Marbella. Edificio
World Trade Center, Piso 1 (Oficina Regus) teléfono 205-1944 v fax 205-1802, Apartado Postal
O815-01024 v su correo clectronico es brumasiccableonda.net.

Irving Noel Goimez Lopez. Director Tesorern. Nicaragiense nacido el § de febrero de 1972, Se
identifica con cédula de identidad 001-030272-0019V y pasaporte CO1253620. Es Economista por
la Universidad Nacional Autonoma de Nicaragua y Abogado y Notario Pablico por la Universidad

Centroamericana en Nicaragua. Cuenta con una amplia expeniencia como Gerente Financiero v
Contralor en diferentes tipos de empresas. asi como docente en esta mistna materia. Laboré para
BAC International Bank, Cafgé Soluble, GBM, IBW v PNUD. S¢ incorpord al Grupo Financia
Versatec en el ano 2012 como Contralor Regional v a partir de Agosto 2016 desempeiia ¢l cargo
de Vicepresidente Ejecutivo. Su direccion es Centro Financia, de Lotleria Nacional 1 cuadra al
geste. 1 cuadra  al  sur. Managua, Nicaragua.  Telélono  505-22768920.  Corroo

igomez financiaenlinea.com.

Rolando Jose Jiron Cajina: Dircetor Yocal. s ciudadano nicaragiiense, nacido el 4 de mayo de
1952, con identificacion 044-040552-0001A, Doctor en Heondmia con especializacion en
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Desarrollo Econdmico. Por 10 afios fungid como Feonoimnista Senior en la Sede del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) con responsabilidades de disefio y formulacion de proyectos
de gran escala en el Caribe y los paises de Colombia, Venezuela, Guyana v Surinam. Antes de su
incorporacion al BID perteneeid durante 15 afios al plantel estable de ABT Associates Inc., firma
consullora con sede cn Cambridge, Massachussets, proveedora de servicios de ascsoria en lemas
ceondmmicos y legales a los sectores publice y privado de los Estados Unidos. Trabajo en las dreas
de andlisis de politica ccondmica aplicada, planificacion del desarrollo v formulacién de pro yeclos
a nivel internacional en Asia, Africa, Medio Oriente y Latinoamérica. Catedratico en las
Universidades de Washburn University. Topeka, Kansas y lowa State University, Ames, lowa
(USA), su correo rjironi@versatecenlines.com

Himmpleados de importancia v asesores:

Rolando Jose firon Cajina: Gerenle Regional de Negocio, nicaragiiense, nacido el 4 de mayo de
1952, con wentificacion (44-040552-00014, Doctor en Economia coll especializacion en

Desarrollo Econdmico, Por 10 afios fungid como Leonomista Senior en la Sede del Banco
Interamenicano de Desarrello (BID) con responsabilidades de diserio y formulacion de provectos
dc gran escala en el Caribe v los paises de Colombia. Venczuela, Guyana v Surinam. Antes de su
mcorporacion al BID pertenecié durante 15 afios al plantel estable de ABT Associates Inc., lirma
consultora con sede en Cambridge, Massachussets, proveedora de servicios de asesoria en temas
economicos v legales a los sectores publico v privade de los Estados Unidos. Trabaid en las dreas
de andlisis de politica econdmica aplicada, planificacién del desarrollo y formulacion de provectos
a nivel internacional en Asin, Africa, Medio Oriente v Latinoamérica. Catedritico en las
Universidades de Washburn University, Topeka. Kansas v lowa State University, Ames, lowa

(USA). su correo rjironieversatecenlinea. com

Iranklin Radames Mendieta Pefia; Gerente General de Costa Rica, nicaragiicnse, fecha de
nacimienta 28 de febrero de 19735, pasaporte nimero C01637583 Licenciado en Administracion

de Empresas Universidad Catdlica de Nicaragua, Macsiria v Posgrado en Administracion de
Empresas en Thomas Moore ¢ INCAE. Experiencia laboral: Director Regional d¢ Operaciones
Cross Intcramerica Bolivia y Centro América, Airpak Western Unidn Consultor Regional de
Scrvicios Financieros Centro Amcrica, GBM Corporation Consultor regional de Servicios
Financicros y Banca de Negocios Centro América, Federacion de Microfinancicras Atlantico v
Pacifico (FAP) Asesor de Negocios v Servicios Financieros México. Findesa - BANEX Vice
Gierente de Nogocios Nicaragua, Banco LAFISE Bancentro Sub Gerente de Tarjetas de Crédito y
debito Nicaragua, BAC CREDOMATIC Jefe Regional de Negocios de Adguirencia y Comercio
Electromico, CREDOMATIC Analista de Crédito Nicaragua, CREDOMATIC, Oficial de Pais de
American Express Micaragua. fmendielalid financiaenlinea, com. i
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Miguel Eduardo Hemandez Cabrera: Jefc de Pats Honduras, Bs ciudadano hondurefo nacido ¢l |
dc diciembre de 1978, poseedor de identificaciin 0816-1978-00509 de ese pais. Fs Administrador
de Empresas por la Universidad Nacional Autdnoma de Honduras. Fue jele de agencia regional en
¢l Banco Popular v jefe del Centro de Servicios en Banco Procredit, Su direccion es 3% avenida, &
calle scctor I Jardines del Valle, Casa D. teléfono (504) 2564-6060, su corrco
mhernanderiigversatec.biz.

de septiembre de 1950, con identificacion 0614-280950-001-2. ¢s Ingeniero Industrial de la
Universidad Nacional de El Salvador, Fue Gerente de Operaciones para cipresas agroindustriales,
Administrador, Asesor Técnico ¥ Ventas en BTL de El Salvador. Su direccion cs Avenida Juan
Ramoén Molina, calle B calle B# 129, Colonia Campestre. teléfono (303) 22341800, su correo
fabregofiversatecentinea.com

Guillermo Laper Mejia: Gerente Regional de Flota. Cludadano nicaragiiense con cédula No. §88-
1012853-1000E. Nacido en la Ciudad de México el 10 de diciembre de 1983, Licenciado en
Relaciones Comerciales Tntermacionales (L.R.C.1.) ¥ Master en Administracién v Direccitn de
Empresas (MBA) por el Instituto Tecnoldgico de Estudios Superiores de Monterrey ITESM-
EGADE Business School y Entreprencurship Certificate por BABSON College, Massachusetts,
EEULL Con expeniencia de mas de 15 afios en compaifiias globales y emprendimiento. En su
trayectoria profesional destaca por su labor como Ejccutive de Cuentas Clave en la navicra
transnacional CMA-CGM. Previamente pertenecit a National instruments, empresa multinacional
lider en desarrollo ¥ comerciahizacion de productos de software, hardware v servicios liderando el
equipo de operaciones y logistica a nivel nacional. Socio fondador de startups como Travento
Comercializadora S.A. de C.V. y Vinimex S.A dedicadas a la importacion, exportacion y
comercializacion de productos de consumoe en México v Nicaragna rospectivamente, Correo:

Asesores lepales:

Obiter Lepal Services: Agenie residente v principales abogades de la empresa. Su dircecion es
Calle 33, Marbella, Edificio World Trade Center, Piso 1, (Oficina Repus) Telélono 205-1944 v
fax 205- 1802, Apartado Postal 0815-01024. El abogado a cargo cs ¢l Lic. Miguel Jorge Brumas v
su cmail ¢s: inlo@obilerlaw com. Estos asesores legales no son los mismes que prestan sus

servicios para ¢l registro de los valores objeto de la oferta piblica.

Sucre & Asociados: firma forense que presta exclusivamente servicios legales respecto al registro
de los valores v estd ubicada en #97, Avenida 5 entre calles 71 v 72, San Francisco, Ciudad de
Panami, Apartade 0830-0094), Panama, Teléfono 270-4410Fax: 270-4415. Su contaclo, para esta
LAV ':'1.1'%%:
]
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La empresa no cuenta con asesores legales inlernos,

Auditores externos, mtermos y oficiales de cumplimiento:

Achurra, Navarro ¥ Asociados: Auditores externos. Bl contacto principal es Oscar Navarro, CPA.
socio de la Firma. Se encuentran domiciliados én la Calle 73 Oeste, Betania, Casa 13 E, deiris de
Momi de Tumba Muerto. en el telétono 260-3709 v Fax 260-5704, correo inlogeanicading. com,

Victoria Marlen Méndez Molina: Auditora Interna Regional. De nacionalidad nicaragiiense, la Lic.
Meéndez Molina es Contadora Pdblica Autorizada, praduada en la Universidad Nacional Auldonoma
de Nicaragua. con especialidad en Normas Internacionales de Contabilidad y de Informacion

Financiera en la Universidad Politéenica de Nicaragua. Cuenta con mas de 26 afios de cxperiencia
en diferentes emnpresas de diferentes ramos industriales, agricolas, comerciales, servicios de
comunicacion v financieras. Comeo vmendezi@ financiacnlines. com.

Manuel Visquez Chan: Oficial de Cumplimiento Regional. De nacionalidad panamefia, ¢l Lic.

Viasquer cuenta con una cxpericncia de mas de diez afios cn ¢l drca de auditoria, como Auditor
Semor de algunas firmas reconocidas. El Lic. Visquez ha laborado para empresas relacionadas
durante los altimos cuatro afios como Gerente de Finanzas v Auditor Interno antes de ser nombrado
oficial de complimicnta. Es licenciado en contabilidad, cuenta con licencia de idoneidad de CPA
{(No.  199-2012) v pertenece al Colegio de Contadores de  Pamami.  Correo

Ny asquescnversatecenlinea. con.

Designacion por acuerdos o entendimientos: ninguno de los Directores, Dignatarios. Ejecutivos y
Administradores, ni los empleados de imporlancia y asesores del emisor han sido designados en

sus cargos sobre la base de cualguier arreglo o entendimiento con acciohistas mayorilarios, clientes

o suplidores.
Compensacion.

Los salarios al personal de alta gerencia ascendieron durante el afio a USDI93,014.00
comrespondientes a la compensacion del Director Vicepresidente con funciones ejecutivas cn
Panama (LSD27.52000) v a la compensacion de los gerentes de paises: Costa Rica
(USD53.200.00), Honduras (LSDD33,145.00), El Salvador (USD27.629.00) v Guatemala
{USD51,520.00). 'lll
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El ermisor no contempla reservar ningin monto por prevision de pensiones, retiro u otros beneficios
sinilares.

Gobierno Corporativo.

FINANCIA CREDIT cuenta con un cddigo de Gobierno Corporativo que compila lag politicas v
normas internas que orientan al logro de una adecuada organizacion administrativa, cficicncia cn
las operaciones, resguardo de los activos de la cmpresa ¥ conliabihidad v oportunidad de los
reporles y estados financieros emitidos, Asimismo estableee las disposiciones que las firmas de
audiloria externa deben cumplir en los exdmencs que realicen a los Estados Financieros de
FINANCIA CREDIT como emisor de valores.

Todo o anterior tiene como propésito promover condiciones de transparencia que fomenten la
confianza y seguridad en la institucion, sus directivos y empleados, tanlo de parte de las entidades
de gobierno. los acreedores de recursos financieros ¥ en general, de todas las personas e
mstituciones mteresadas en realizar negocios con FINANCIA CREDIT,

Desde su fundacion, FINANCIA CREDIT ha promovido una administracion responsable, cuyo
desempenu se basa en el fiel cumplimiento de las legislaciones mercantiles, civiles v laborales.

Este sistema de gobierno corporativo se sustenta firmemente on la divulpacion con transparencia
¥ oportunidad de nuestra informacion, el involucramiento de los directores en los principales
comilés de gestion y una plamficacion estratégica sujeta a la valoracion de resultados obtenidos,

complementada con una adecuada admmistracion integral de resgos.
Organos de Gobierno Corporativo de FINANCIA CREDIT:

Junta General de accionistas.
Junta Dhrechivie

Presidente Ejecutivo.
Vicepresidente Ejecutivo.

Auditoria.
Credito,
Tecnologia
Activas / Pasivos v Riesgo.
Ejecutive.
[gualmente, como parte miegral del codigo de Gobicrno Corporativo., jposce:
Codigo de Conducta. ‘L
\J*-". |
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Beglamento del Comité de Auditoria,

Manual de normas y politicas de control interno ¥ de auditoria.

Manual de normas y politicas para la contratacion de auditorias externas.

Manual de politicas de aplicacion y seguimiento de sanciones.

Politica de asignacion de responsabilidades v niveles de delegacion de antoridad en la jerarquia
para la toma de dectsiones.

Paoliticas sobre conflictos de interés.

Politicas para la intcraccion v coordinacion de la Junta Directiva con los perentes de arca v los
auditores externos ¢ infernos.

Estrategia Corporativa,

Empleados.

FINANCIA CREDIT cuenta con 5 empleados en Panama vy 57 empleados en las operaciones de
Guatemala, Honduras, Ll Salvador ¥ Costa Rica, las cuales funcionan como umdades de negocio:

Los empleados del grupo no estin organizados en ningtin sincdicalo ni estdn adseritos a ninguna
convencion colectiva de trabajo.

FINANCIA CREDIT funciona bajo una estruclura matricial en la gue los paises funcicnan como
unidades de negocios apoyadas por gerencias regionales de ventas, soporte téenico, desarrollo v
produccion, contabilidad v tesoreria, administracion de crédile, auditoria y reeursos humanos, las
cuales comparten los mismos objetivos de negocio para ¢l cumplimicente de las metas conselidadas

del grupo.

La estructura organizativa se puede visualizar en la sigulente matriz:
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Propiedad Accionaria.

Grupo de
cmpleados

Cantidad de
acciones

%4 del total de
ACCIONES

Accionistas

%o del total de
acclonistas

[Directores,
Dignatarios,
Ejecutivos y
Administradores

2,000

100%%

100%
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Accionistas Principales.

Hay un solo acciomsta que contrela el 100% de las acciones emitidas v en circulacion de la
sociedad ¥ no forma parte de grupo alguno.

No ha habido ningin cambio en el control accionario.

o Grupo de Acciones % del total No. de % del total
dacciones Accionistas
1-2000 2000 100% | I 100%

Partes relacionadas, vinculos v afiliaciones.

Son partes relacionadas, para los efectos del Acverdo CNY No 2-10) de 16 de abril de 2010, tres
de los directores resefiados en ¢l apartado sobre Directores. Dignatarios, Ejecutivos o
Admimstradores:

El Puesto de Bolsa de la emision es accionista en la Bolsa de Valores de Panama vy en Latinclear.

El Presidente de la empresa estructuradora Strategoe Consulting, ¢l sehior Ellis Cano, es a su vez
Presidente de la empresa agente de pago v registro, ABS Trust Inc.

TAC Intemational Tne. S A, empresa fiduciaria con licencia de la Superintendencia de Bancos
desde 1998, responsable del fideicomiso de garantin de la cmision, esta relacionada con
FINANCIA CREDIT ya que su P'residente ¥ Secretario es el sefior Barney Vaughan, quien también

¢s Presidente del enmsor.
FINANCIA CREDIT es administradora del Fideicomise de Garantia.

FINANCIA CREDIT ha constituide un Fideicomiso para garantizar una Emision de Tarjetas de
Credito. En dicho Fudeicormise, FINANCIA CREDIT se constituye como fideicomitente
beneficiario principal, ¥ permite la adhesion de los largetahabientes como nuevos fideicomitentes,

ast como la inclusion de nuevos benelictaros o Ndeicomisarios en el ideicomiso.

Durante ¢l Gltimo periodo fiscal no reporté ningun contrate ni negocio enire FINANCIA CREDIT
¥ sus partes relacionadas, mas alla de las relaciones derivadas de los cargos ejercidos.

Tampoco se reporta ningin conflicto de interés entre las operaciones de FINANCIA CREDIT v
cualquicr cxperto o asesor contratado. .




VI

Tratamiento fiscal.

Iinpuesto sobre la Renta respeclo o los intercses.

De conformidad con el Articulo 270 del Decreto Ley No. 1 del 8 de juliv de 1999 v sus
modificaciones, los infereses que se paguen sobre valores registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores, estaran exentos del lmpucsto sobre la Renta, siempre y cuando los mismos
sean mictalmente colocados a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado. Articulo
270 del Decreto Ley No. 1 del § de julio de 2499 fue modilicado por la Ley Ne. 8 del 15 de marzo
de 2010, en donde se aclara gue la exencién del Impuesto sobre la Renta prevista en dicho Articulo
270, no alcanza a los dividendos gue distribuya una sociedad, incluyendo al Emisor v a sus
accionistas, los cuales estaran sujetos al pago del impuesto de dividendo conforme a lo dispuesto
cn el articulo 733 del Codigo Fiscal.

En vista de que los VON estdn siendo colocados a través de la Bolsa de Valores de Panama. S A,
los tenedores de los mismos gozaran de este beneficio fiscal, La compra de valores registrados en
la Superintendencia del Mercado de Valores por suseriptores no concluye el proceso de colocacion
de dichos valores v, por lo tanto, la exencidn fiscal contemplada en el parralo anterior no se vera
afectada por dicha compra, ¥ las personas que posteriormente compren dichos valores a dichos
suscriptores a traves de una bolsa de valores u otro mercado organizado gozardin de los
mencionados beneficios fiscales.

Silos VON no fueran inicialmente colocados en la forma antes descerita, los intereses que se paguen
a los tenedores de VCN causaran un impuesto sobre la renta del cinco por ciento (5%) ¢l cual serd
retenido en la fuente por el emisor,

Esta seccidn es meramente informativa v no constituye una declaracion o garantia del Emisor sobre
¢l tratarmento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanvas de la Repablica de Panami dara a
la mversion en VON. Cada tenedor registrado de un VON deberi cerciorarse independientemente
del tratamiento fiscal de su inversion en los VON antes de invertir en los mismos. Queda entendido
que, en todo caso, cualquicr impuesto que se cause en relacion con los YON, correra por cucnla
de los tenedores registrados de los VON.

Impuesty sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital.

De conformidad con el Articulo 209 (1) del Deereto Loy No. | del 8 de julio de 1999 y sus
madilicaciones ¥ con lo dispuesto en la Ley Mo, 18 de 2006, no sc considerardn gravables las
ganancias, m deducibles la pérdida, provenientes de la enajenacion de los VON para los clectos
del impuesto sobre la renta, del impuesto de dividendos, ni del impuesto complementario, siempre

L:nr:lu de Valores de Panama v

venando los VON estén registrados en la Superintendencia del Me
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dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercade organizade. 51 los VON
no son enajenados a través de una bolsa de valores u otro mercado organizade. de conformidad
con la Ley Namero 18 del 19 de junio del 2000, (i} el vendedor estard sujeto al impuesto sobre [a
renta ¢n Panama sobre las ganancias de capital realizadas en efectivo sobie la venta de las acciones,
calculado a una tasa [ija de diew por ciento (10%), (i) ¢l comprador estara obligado a retenerle al
vendedor una cantidad igual al cinco por ciento (5%) del valor total de 1a enajenacion, como un
adelanto respecto del impuesto sobre la renta sobre las ganancias de capital pagadero por el
vendedor, ¥ el comprador tendri gue entregar a las autoridades Gscales la cantidad retenida dentro
de diez (10) dias posteriores a la fecha de retencitn, (iii) ¢l vendedor tendri lo opcidn de considerar
la cantidad retenida por el comprador como pago total del impuesto sobre la renta respeclo de
ganancias de capital, y (iv) si la cantidad retenida por el comprador [uere mayor que la cantidad
del impuesto sobre la renta respecto de ganancias de capital pagadero por el vendedor, ¢l vendedor
tendra derecho de recuperar la cantidad en excese como un erédito [scal.

Esta seecion no constituye una garantia por parte del emisor sobre el tratamiento fiscal que se le
dara a la inversion en los VON. Cada tenedor debera independientemente cerciorarse de las

consecuencias fiscales do su inversion en los VO, antes de invertir en los mismos.

Bstructura de Capitalizacion

Resumen de la Estructura de Capitalizacion
Acciones y titulos de parlicipacion.
Titulos de deuda.

Drescripeion v Dercchos de log Titulos
Capital accionario,
Titulos de participacion.

Titulos de deuda. Informacion de Mercado




Resumen Financiero,

IMPARTE

2017 2016 2015 | 2014
Estado de Resultado | ]
Ingresos financieros v no tinancicros 3,561,320 | 3.172.647 | 1.279.526 1,190,823
Gastos por intereses y comisiones 948,657 801,917 793,058 492,789 |
Gastos de operacion (no incluye depreciacion) | 1716,343 | 1576,147 | (248,877 | 432,183
Depreciacion y amartizaciim 234 807 226,720 195,770 §9.705
Utilidad acumulada 1115881 866.916| 496,770 | 273814
Acetones emiltidas y en circulacion 2000 2.000 2,000 2,000
Litilidad por aceidm 558 433 245 137
Utilidad del perfodo 257923 | 370,146 | 222.956| 289426
Acciones promedio del periodo 2000 2.000 2,000 2,000
Balance General - 7]
Préstamos con entidades financieras S5.77R.098 | 4.527.588 _3.3-1?._{:34 2.630.207
Obligaciones por cmision | 3.500,000 | 2,596,000 | 4,500,000 6._1_".1{}_9,01_?{)
Prestamoes | obligaciones por Cmisien Q2TRAO98 | 7023588 | T.R47.634 | 8639207
Activos totales 14.417.454 [ 12,129,510 | 11,556,584 | 12,132.470
Depositos Lotales N/A N/A N/A N/A
Deuda total 10,656,526 | 8.590.746 | 8.402.950] 9.201.509
Acclones prefenidas INAA NIA N/A CONA
Capital pagado 2,627,852 | 2.627.852 | 2.627.852| 2,627,852
Operacion v reservas [ 115,881 566,916 4‘)(;??[]_ 273,814
Patrimonio Total 3,760,928 | 3,538,764 | 3,153.634| 2930,961
Razones financieras B
Dividendo/accion comin 557.94 185.07 11148 144 .71
-(ﬁe[ﬁi}f‘.zr;tai I depdsitos)/patrimonio 2.83 2.43 2,66 3.14
Préstamos/actives totales 0,40 0.37 (.29 0.22
(Préstamos — '.:1111515.11}.-':513_1\-'0s totales .64 .59 (.68 (.71
Crastos de operacidm/ingresos totales 0.48 0.50 0.98 (130}
Morosidad/reservas }-: 17 0.91 2.07 1.06
Morosidad/carters total (.03 03 (.05 0.05
\
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I PARTH
Estados Financicros Auditados {adjuntos).

IV TARTE
Divulgacion,

El presente informe se encuentra a disposicién del publico en la pagina web www Tnanciacredit.com
desde el dia 31 dc mdrffii_.l 2018.
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TAC International

TR =] AGIVTINESTIEATT 14

Panama, 28 de Febrero de 2018.

Sefiora

Marelissa Quintero de Stanziola

Superintendente

SUFPERINTENDENCIA DEL MERECADO DE VALORES
Ciudad

Estimada Sefiora Quintero:

Nos permitimos certificar que la empresa emisora Financia Credit S.A, mantiens
registrado en TAC INTERNATIONAL. INC., un Fideicomiso de Garanta en beneficio
de cada uno de los tenedores de VCN, con el siguienie detalle:

1. Eltotal del patrimonio administrado por nuestra fiduciaria en el fidsicomiso 507-31-
14 al 31 de Digiembre de 2017 es por CUATREO MILLCNES DOCIENTOES
SETENTA ¥ SEIS MIL NOVECIENTOS SETENTA ¥ CINCC DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD4,276.875),

2. El detallz de este monto es el siguiente:
Efectivo depositado en cuenta TAC International:  USD 1.105.753
Cartera Cedida: USD 3171.222
Total: LUSD 4,276,875

3, Eltitule que emite Financia Credit, 5.4, s VCM v | monto autorizade de |2 segunda
Emisién es por DIEZ MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD 10,000,000.00).

4. Resclucion de Registro cormespandiente es: SMVY-465-14 del 26 de sepliembre de
2014,

5. Las series que cubre el capital fideicomitido son:
Serie | por USD 780,000
Serie J por USD 1,000.000
Serie K por USD 500,000

Serie Lpor USD  750.000 .
Serie M por USD 500,000 ot
TOTAL USD  3.500.000 LA
(>
L,-"'-f/
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Tel: ¢ 307) 2144845, Fax: (307 214-4647




TAC International

RELIET AL DSTESA TIOMN

g La relacion de coberiura establecida en el Prospecto Informativo es 120% v este

patrimonio representa el 122.20% del monto total de YCN's en circulacion
(UsDd, 276 975/43.500.000), Febrero 2017

7. Historicamente |a relacion de coberiura Relacion PatrimenioNVCRN s ha sido:

Al 30 de Marzo del afic 2017 UsSD 1,703,057 .59/1.392,000.00 =122.35%
Al 30 de Junio del afio 2017 USD 2,071,174.49/1. 72400000 = 120.13%
Al 30 de Sepliembre del ane 2017 USD 2,280,596,38/1,585 000.00 = 120.28%

Quedamos a su disposicién para cualquier aclaracion adicional,

Carlos Mufez Albornoz

Gerents General
TAC International Inc. S.A.

TAC INTERNATIONAL/NC.
- Empresa Fiduciaria




